YOUBISHENG GREEN PAPER AG

KOLN

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2015



>

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Youbisheng Green Paper AG, Koln:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung und Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der Youbisheng Green Paper AG, Koln, fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015 gepruft. Die Buchfuhrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prufung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchfuhrung und uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmafliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pru-
fung so zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstofle, die
sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfuhrung und des durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Geschaftstatigkeit und
uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen uber mogliche Fehler berucksichtigt. Im Rahmen der Prufung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss

und Lagebericht uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrund-
satze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grund-

lage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Fmsw

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafliger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen

und Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken weisen wir auf die Ausfuhrungen im
Anhang und Lagebericht hin, dass das Amtsgericht Koln auf Antrag des
Aufsichtsrats mit Beschluss vom 13. August 2014 Herrn Rechtsanwalt
Dr. Christoph Niering zum vorlaufigen Insolvenzverwalter uber das Vermogen
der Youbisheng Green Paper AG bestellt hat. Zur Sicherstellung der zukunf-
tigen Insolvenzmasse erlegte das Amtsgericht Koln ein allgemeines Verfugungs-
verbot auf, da die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Antragstellung fuhrungslos
war. Der Vorstand geht nicht von einer Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit
aus und hat den Jahresabschluss unter Abkehr vom Grundsatz der Fortfuhrung

der Unternehmstatigkeit aufgestellt.

Berlin, den 29. April 2016

MSW GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Mantay Mallison
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVA PASSIVA

. ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

II. Guthaben bei Kreditinstituten

NICHT DURCH EIGENKAPITAL GEDECKTER FEHLBETRAC

31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
2,00 2,00
1,00 1,00
1,00 501,00
75.629,73 151.393,98
65.049,59 141,62
1.205.175.84 _1.496.319.27
1.345.859.16 __1.648.358.87

A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage
lll. Bilanzverlust
IV. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Rickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2015
EUR

31.12.2014
EUR

10.217.705,00
21.257.377,50

10.217.705,00
21.257.377,50

-32.680.258,34 -32.971.401,77
1.205.175.84 _1.496.319.27
237.500,00 179.600,00
396.269,35 397.793,75
712.089.81 1.070.965.12
1.345.859.16 __1.648.358.87




N

8.
9.

YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Abschreibungen
Abschreibungen auf Vermdégensgegenstande des
Umlaufvermdgens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschaft Giblichen Abschreibungen
Uberschreiten

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
- davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 34.000,00 (Vorjahr: EUR 34.000,00)

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

10. Jahresiuberschuss/-fehlbetrag
11. Verlustvortrag aus dem Vorjahr
12. Bilanzverlust

2015 2014

EUR EUR
0,00 11.250,00
515.011,43 0,00
-41.947,66 -249.373,18
-215.945,95 -534.502,66
34.000,00 34.000,00
2.853,00 0,00
0,00 -30.679.998,00
-2.827,39 0,00
291.143,43 _ -31.418.623,84
291.143,43 -31.418.623,84

-32.971.401,77

-1.552.777.93

-32.680.258,34

-32.971.401,77




YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

I.  Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft ist im Regulierter Markt - General Standard der Frankfurter Wertpapierbérse
unter der Kennnummer "ISIN: DEOOOA1KRLRO" gelistet. Entsprechend gilt die Gesellschaft
zum Bilanzstichtag als eine groRRe Kapitalgesellschaft gemall § 267 Abs. 3 HGB in Ver-
bindung mit § 264d HGB.

Der Jahresabschluss der Youbisheng Green Paper AG, Kdéln, fir das Geschéftsjahr 2015
wurde auf der Grundlage der handelsrechtlichen Ansatz-, Bewertungs- und Gliederungs-
vorschriften erstellt. Erganzend dazu sind die Bestimmungen des Aktiengesetzes ("AktG")
maf3gebend.

Die Gliederung und der Ausweis der Posten der Bilanz entsprechenden Vorschriften fir
grol3e Kapitalgesellschaften (§ 266 HGB).

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren nach § 275 Abs. 2
HGB angewendet.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Mit Beschluss vom 13. August 2014 hat das Amtsgericht KdIn das vorlaufige Insolvenz-
verfahren fir die Gesellschaft eroffnet.

Zum Bilanzstichtag besteht keine Sicherheit, ob die Gesellschaft fortgefuhrt werden kann. Da
von einer Fortfihrung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresab-
schlusses zum 31. Dezember 2015 nicht mehr ausgegangen werden kann, kann die
Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden nicht unter Annahme der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit gem. § 252 Abs.1 Nr. 2 HGB vorgenommen werden.

Nach den Erkenntnissen zum Bilanzstichtag entspricht die Bewertung der im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und Schulden der
Bewertung zu Liquidationswerten.

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermégensgegenstande und Schulden sind zum
Bilanzstichtag einzeln zum Liquidationswert bewertet.
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Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten gemal § 255 Abs. 1 HGB oder, bei
einer voraussichtlich dauernder Wertminderung oder einer voraussichtlich nicht dauerhaften
Wertminderung gem. 8§ 253 Abs.3 HGB auf den niedrigeren beizulegenden Wert zum
Bilanzstichtag auRerplanmafig abgeschrieben.

Die Forderungen und die sonstigen Vermégensgegenstande sind zum Nennwert
angesetzt, soweit nicht bei Wahrungspositionen gemaf § 256a HGB zum Devisenkassakurs
am Abschlussstichtag umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer Einzelrisiken, der
niedrigere beizulegende Wert anzusetzen ist.

Die Forderungen in fremder Wéhrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit dem
Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursénderungen bis zum
Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kursé&nderungen nur bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger beriicksichtigt.

Die liquiden Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Bei der Bildung der sonstigen Rickstellungen wurde den erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag angemessen Rechnung getragen. Die Bemes-
sung des Erfullungsbetrags erfolgte in einer Hohe, die nach verninftiger kaufmé&nnischer
Beurteilung notwendig ist.

Samtliche Verbindlichkeiten sind zu ihren Erfullungsbetrdgen bilanziert, soweit nicht bei
Wahrungspositionen gemafl § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag
umzurechnen ist.

Die Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit
dem Kurs am Tage des Geschéaftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursanderungen bis zum
Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kurs&nderungen nur bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger beriicksichtigt.

lll. Angaben zur Bilanz

Die Darstellung der Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermdégens ist in der
Anlage zu diesem Anhang dargestellt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen 100% der Anteile an der Gui Xiang
Industry Co., Ltd., Hong Kong. Der Jahresabschluss der Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong
Kong weist zum 31. Dezember 2013 ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 3.612 (Vorjahr:
TEUR 713) und ein Jahresergebnis in Héhe von TEUR 683 (Vorjahr: TEUR -143) aus. Zum
31. Dezember 2015 liegen der Gesellschaft keine Angaben vor.
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Die Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong Kong, halt ihrerseits eine Beteiligung von 100% an
der Quanzhou Guige Paper Co., Ltd., Volksrepublik China mit einem Eigenkapital zum 31.
Dezember 2013 in Hohe von TEUR 99.318 (Vorjahr: TEUR 80.260) und einem Jahres-
ergebnis in Hohe von TEUR 18.411 (Vorjahr: TEUR 18.371). Zum 31. Dezember 2015 liegen
der Gesellschaft zu dieser mittelbaren Beteiligung keine Angaben vor.

Die Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong Kong, halt weiterhin seit dem Geschéftsjahr 2015
eine Beteiligung von 100% an der Hubei Guige Paper Co., Ltd., Volksrepublik China, mit
einem Eigenkapital zum 31. Dezember 2013 in H6he von TEUR 133 (Vorjahr: TEUR 0) und
einem Jahresverlust in H6he von TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 0). Zum 31. Dezember 2015
liegen der Gesellschaft auch zu dieser mittelbaren Beteiligung keine Angaben vor.

Des Weiteren hélt die Youbisheng Green Paper AG 100% der Anteile an der im Ge-
schéftsjahr 2014 gegriindeten Youbisheng UG (haftungsbeschrankt), Kéln, mit einem Eigen-
kapital zum 31. Dezember 2015 in H6he von EUR 500,00 und einem Jahresergebnis in
Hohe von EUR -250,00.

Da aufgrund der derzeitigen Informationslage nicht mehr davon ausgegangen werden kann,
dass die operativen chinesischen Gesellschaften an die Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong
Kong, und Uber diese an die Youbisheng Green Paper AG weder ihre Verbindlichkeiten
begleichen kdnnen noch zukunftige Dividendenzahlungen vornehmen kdnnen wurden im
Vorjahr auf3erplanméafige Abschreibungen gem. 8§ 253 Abs. 3 HGB in Ho6he von
TEUR 30.680 auf den niedrigeren beizulegenden Wert der Anteile an der Gui Xiang Industry
Co., Ltd., Hong Kong, vorgenommen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen umfassen ein Darlehen an die Gui Xiang
Industry Co., Ltd., Hong Kong. Zum 31. Dezember 2015 valutierte das Darlehen mit
TEUR 680. Vor demselben Hintergrund der Lage bei der chinesischen sowie der
Gesellschaft in Honkong wurde das Darlehen im Vorjahr gemaR § 253 Abs. 3 HGB auf den
niedrigeren beizulegenden Wert aul3erplanméaRig vollstdndig bis auf einen Erinnerungswert
von EUR 1,00 abgeschrieben.

Die Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen in HOhe von TEUR 284
resultierten im Wesentlichen aus verauslagten Rechts- und Beratungskosten sowie
Zinsforderungen im Zusammenhang mit der oben aufgefihrten Ausleihung (Vorjahr:
TEUR 249). Die Forderungen gegeniber der chinesischen und der Gesellschaft in Hong
Kong wurden gemald § 253 Abs. 4 HGB in Hbohe von TEUR 283 (Vorjahr: TEUR 249)
vollstandig wertberichtigt.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben — wie im Vorjahr —
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.
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Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge wurden nicht gebildet, da eine
Verlustverrechnung innerhalb der nachsten fuinf Jahre nicht zu erwarten ist.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betrdgt EUR 10.217.705,00. Das Grundkapital ist
eingeteilt in 10.217.705,00 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stuickaktien.

Das genehmigte Kapital betrug vor dem Boérsengang im Juli 2011 EUR 5.000.000,00,
eingeteilt in 5.000.000 Aktien. Im Geschaftsjahr 2011 wurden im Rahmen des Bérsenganges
217.705 Aktien des genehmigten Kapitals gezeichnet, so dass sich das genehmigte Kapital
zum 31. Dezember 2015 unverandert auf EUR 4.782.295,00, eingeteilt in 4.782.295 Aktien
belauft.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 2. August 2013 ist das Grundkapital der
Gesellschaft gemar § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG um bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 5.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalerhhung dient der Gewdhrung von Wand-
lungsrechten und/oder zur Begrindung von Wandlungspflichten nach Mal3gabe der jewei-
ligen Wandelanleihebedingungen fur den Inhaber der von der Gesellschaft gemaf Beschluss
der ordentlichen Hauptversammlung vom 2. August 2013 bis zum 1. August 2018 aus-
gegebenen Wandelanleihen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Februar 2014 wurde das in der Haupt-
versammlung vom 2. August 2013 geschaffene bedingte Kapital (Bedingtes Kapital 2013)
aufgehoben und die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2014)
beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemaR § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG um bis
zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 5.000.000 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stickaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapitel 2014). Die bedingte Kapitalerhéhung dient
nach Maligabe der jeweiligen Anleihebedingungen der Gewahrung von auf den Inhaber
lautenden Stiuickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger der von der Gesellschaft gemafld dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Februar 2014 bis zum 15. Februar 2019
ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Kombinationen dieser Instrumente, sofern diese ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stuckaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht bestimmen.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2015 betragt EUR 21.257.377,50.
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Die Kapitalriicklage entwickelte sich wie folgt:

EUR
Stand 1.1.2015 21.257.377,50
Zufihrung 0,00
Entnahmen 0,00
Stand 31.12.2015 21.257.377,50

Aufgrund des Bilanzverlustes in Hohe von EUR 32.680.258,34 weist die Gesellschaft zum
31. Dezember 2015 einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von
EUR 1.205.175,84 aus.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fur Jahresab-
schluss- und Prifungskosten (TEUR 54; Vorjahr: TEUR 40), Kosten des Aufsichtsrates
(TEUR 105; Vorjahr: TEUR 60) sowie Rickstellungen fur ausstehende Rechnungen und
sonstige Risikopositionen (TEUR 79; Vorjahr: TEUR 80).

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.
Sicherheiten wurden nicht gewéahrt.

IV. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlust-
rechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 0) betreffen in
Hoéhe von TEUR 513 (Vorjahr: TEUR 0) Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten
und in Hohe von TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0) Ertrage aus der Auflosung von Ruckstellungen.

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit diese die in
der Kapitalgesellschaft Ublichen Abschreibungen Uberschreiten, betreffen in Hohe von
TEUR 34 (Vorjahr: TEUR 249) die Abschreibungen von Forderungen gegen die Gui Xiang
Industry Co. Ltd., Hong Kong, in Hohe von TEUR 1 Abschreibungen auf Forderungen gegen
die Youbisheng UG, Kéln sowie in Hohe von TEUR 7 Abschreibungen auf Forderungen
gegen Dritte.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 216 (Vorjahr: TEUR 535)
setzen sich im Wesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten von TEUR 123 (Vorjahr:
TEUR 364), Abschluss- und Prifungskosten TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 68) sowie der
Aufsichtsratsvergitung von TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 51) zusammen.
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Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 34 betreffen
Zinsen aus der oben dargestellten Ausleihung an die Gui Xiang Industry Co., Ltd. (Vorjahr:
TEUR 34). Die entsprechende Forderung wurde, wie im Vorjahr, wertberichtigt.

Fiar die Erlauterung der Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf die Forderungen
gegeniber verbundenen Unternehmen wird auf die ,Angaben zur Bilanz* unter Ill verwiesen.

V. Sonstige Angaben
Mutterunternehmen

Der Kontakt zum ehemaligen Vorstandsvorsitzenden und letztlichen Grof3aktionar Herrn
Haiming Huang ist seit Mitte 2014 abgerissen. Der Aufsichtsrat wurde Uber die ungeklarte
Abwesenheit von Herrn Haiming Huang zuerst am 20. Juni 2014 unterrichtet. Daher wurde
Herr Haiming Huang, durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 1. August 2014 mit sofortiger
Wirkung von allen seinen Aufgaben entbunden. Gleichzeitig bestellte der Aufsichtsrat Herrn
Haibo Huang, den Bruder von Haiming Huang, der sich bereits in den vorangegangen
Wochen um das Tagesgeschéaft der Youbisheng Green Paper AG gekiimmert hatte, zum
neuen Vorstandsvorsitzenden. Dieser trat jedoch bereits am 7. August 2014 mit sofortiger
Wirkung zurtck.

Der Finanzvorstand, Herrn David Tsui, trat bereits Ende Juli 2014 zurlick, nachdem ihm von
Mitarbeitern der Zugang zu Betriebsgeldnden der Gesellschaften in China verweigert wurde.
Seitdem konnte eine Begutachtung der Buchhaltung der chinesischen Gesellschaften nicht
mehr erfolgen. Die Kontrolle Gber die chinesischen Gesellschaften war der Youbisheng
Green Paper AG als Konzernobergesellschaft somit entglitten.

Dementsprechend lagen der Youbisheng Green Paper AG zum Bilanzstichtag keine
Informationen Uber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Tochtergesellschaften vor
und diese konnten auch trotz der unternommenen Anstrengungen nicht beigeschafft werden.

Gemal 8 296 Absatz 2 Ziffer 1 und 2 HGB braucht ein Tochterunternehmen in den Konzern-
abschluss nicht einbezogen zu werden, wenn

1. erhebliche und andauernde Beschrankungen die Auslbung der Rechte des
Mutterunternehmens in Bezug auf das Vermoégen oder die Geschaftsfihrung des
Tochterunternehmens nachhaltig beeintrachtigen oder

2. die fur die Aufstellung des Konzernabschlusses erforderlichen Angaben nicht ohne
unverhaltnismaRig hohe Kosten oder Verzégerungen erhalten werden kénnen.

Insofern ist die Youbisheng Green Paper AG gemal3 § 290 Abs. 5i. V. m § 296 HGB von der
Aufstellung eines Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes befreit, da sie nur
Tochterunternehmen hat, die gem. 8 296 HGB nicht in den Konzernabschluss einzubeziehen
sind.

Seite 6



Mitglieder der Gesellschaftsorgane:
Zusammensetzung des Vorstands:

e Herr Rolf Birkert, Vorstand der Deutsche Balaton AG, Frankfurt am Main

Herr Rolf Birkert ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:

o CARUS AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender

o Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender

¢ Kinghero AG, Miinchen, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

¢ Mistral Media AG, Frankfurt, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

e Eurohaus Frankfurt AG, Frankfurt

o Strawtec Group AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender (bis 4. Februar 2015)

e Balonta AG, Heidelberg (ab 16. April 2015)

Ming Le Sports AG, Frankfurt (ab 27. April 2015)

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen fur das Jahr 2015 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).
Der Vorstand erhélt keine Beziige von der Youbisheng Green Paper AG.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

o Herr Gernot F. W. Kugler, Rechtsanwalt, Hamburg (Aufsichtsratsvorsitzender)

e Frau Verena Dylla, Diplomvolkswirtin, Gudow (stellvertretende Vorsitzende)
(bis 31. Januar 2015)

o Herr Hansjérg Plaggemars, Diplom-Kaufmann, Vorstandsmitglied Deutsche Balaton AG
(seit 22. April 2015)

o Herr Gerrit Kaufhold, Diplom-Kaufmann, Wirtschaftsprifer, Steuerberater

(seit 22. April 2015)
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Herr Hansjorg Plaggemars ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
o CARUS AG, Heidelberg

o Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg

e ABC Beteiligungen AG, Heidelberg

e Eurohaus Frankfurt AG, Frankfurt

e Strawtec Group AG, Heidelberg

e Balonta AG, Heidelberg

e Batalon AG, Heidelberg

e Batalon Agro Invest AG, Heidelberg

e Ultrasonic AG, Kdln

¢ Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG, Heidelberg

¢ Non-executive director der Stellar Diamonds plc

Herr Gerrit Kaufhold ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
e ZhongDe Waste Technology AG, Frankfurt, Aufsichtsratsvorsitzender

¢ Kinghero AG, Miinchen, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen fir das Jahr 2015 TEUR 38
(Vorjahr: TEUR 47).

Die Erklarung nach § 161 AktG (Corporate Governance Kodex) wurde abgegeben und auf
der Internetseite unter www.youbisheng-greenpaper.de 6ffentlich zugénglich gemacht.

Das Gesamthonorar fur den Abschlussprifer im Sinne des § 285 Nr. 17 HGB fiir das
Geschéftsjahr 2015 betragt TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 20) und betrifft ausschlieflich
Abschlusspriferleistungen.

Der Vorstand hat gem. § 312 AktG einen Bericht Giber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen aufgestellt.

Haftungsverhéltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
abgebildet sind, bestehen nach Kenntnis des Vorstands zum 31. Dezember 2015 nicht.

Im Geschaftsjahr 2015 beschéftigte die Gesellschaft unverdndert zum Vorjahr keine
Mitarbeiter.
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Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Jahresiiberschuss auf neue Rechnung vorzutragen.

VI.

Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz

Aktienbesitz der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Stimmrechtsmitteilung nach § 21Abs. 1 WpHG vom 11. Juni 2015

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschland hat uns gemaR § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG,
Hamburg, Deutschland am 19.09.2014 die Schwelle von 3% der Stimmrechte Uber-
schritten hat und an diesem Tag 3,67% (das entspricht 375325 Stimmrechten) betragen
hat.

VV Beteiligungen Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschland hat uns gemani § 21 Abs. 1
WpHG am 22.09.2014 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green
Paper AG, Bad Vilbel, Deutschland, ISIN: DEOOOA1KRLRO am 19.09.2014 die Schwelle
von 3% Uberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das entspricht 375325 Stimmrechte)
betrug.

3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind VV Beteiligungen
Aktiengesellschaft gemaR 8§ 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei gehalten tber folgendes von ihr kontrolliertes Unternehmen,
dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG 3% oder mehr betragt:
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft

Delphi Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschland hat uns
gemal § 21 Abs. 1 WpHG am 22.09.2014 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
Youbisheng Green Paper AG, Bad Vilbel, Deutschland, ISIN: DEOOOA1KRLRO am
19.09.2014 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das
entspricht 375325 Stimmrechte) betrug.

3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind Delphi Unter-
nehmensberatung Aktiengesellschaft gemald § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzu-
rechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten Uber folgendes von ihr
kontrolliertes Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG
3% oder mehr betragt: Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, VV Beteiligungen Aktien-
gesellschaft
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Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland hat uns gemanR § 21 Abs. 1 WpHG am
22.09.2014 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG,
Bad Vilbel, Deutschland, ISIN: DEOOOA1KRLRO am 19.09.2014 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das entspricht 375325 Stimmrechte) betrug.
3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind Herr Wilhelm Konrad
Thomas Zours gemal § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei gehalten tber folgendes von ihm kontrolliertes Unternehmen,
dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG 3% oder mehr betragt:
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, VV Beteiligungen Aktiengesellschaft, Delphi Unter-
nehmensberatung Aktiengesellschaft

Stimmrechtsmitteilung nach § 21 Abs. 1a WpHG vor dem Geschéftsjahr 2015

Die Yong Chang International Holdings Limited, Tortola, British Virgin Islands, hat uns
gemanR § 21 Abs. 1a WpHG am 14. Juli 2011 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil von
Yong Chang International Holdings Limited an der Youbisheng Green Paper AG, Gustav-
Heinemann-Ring 44, 81739 Minchen, Deutschland, zum Zeitpunkt der erstmaligen
Zulassung der Aktien der Youbisheng Green Paper AG zum Handel am regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbdrse am 12. Juli 2011 4,42 % (442.000 Stimmrechte) betrug.

Frau Narong Li, China, hat uns gemalf § 21 Abs. 1a WpHG am 18. Juli 2011 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG, Gustav-Heinemann-Ring
44, 81739 Minchen, Deutschland, zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien
der Youbisheng Green Paper AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbérse am 12. Juli 2011 4,42 % (442.000 Stimmrechte) betrug. Davon sind Frau
Narong Li 4,42 % (442.000 Stimmrechte) Uber die Yong Chang International Holdings
Limited, Tortola, British Virgin Islands nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Hong Kong Kai Yuan International Investment Holdings Limited, Wanchai, Hong
Kong, hat uns gemall 8 21 Abs. la WpHG am 14. Juli 2011 mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil von Hong Kong Kai Yuan International Investment Holdings Limited an
der Youbisheng Green Paper AG, Gustav-Heinemann-Ring 44, 81739 Minchen,
Deutschland, zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Youbisheng Green
Paper AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdérse am 12. Juli
2011 90,49 % (9.049.000 Stimmrechte) betrug.
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o Herr Haiming Huang, China, hat uns geman § 21 Abs. 1a WpHG am 14. Juli 2011
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG, Minchen,
Deutschland, zum Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien der Youbisheng Green
Paper AG zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse am 12. Juli
2011 90,49 % (9.049.000 Stimmrechte) betrug. Davon sind Herrn Haiming Huang 90,49
% (9.049.000 Stimmrechte) Gber die Hong Kong Kai Yuan International Holdings Limited,
Wanchai, Hong Kong nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

K&in, den 29.04.2016

Vorstand

/ \
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ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2015

ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
1. Jan. 2015 Zugange Abgange 31. Dez. 2015 1. Jan. 2015 Zufihrungen Auflosungen 31. Dez. 2015 31. Dez. 2015 31. Dez. 2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SACHANLAGEN
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen Unternehmen 30.000.001,00 0,00 0,00 30.000.001,00 29.999.999,00 0,00 0,00 29.999.999,00 2,00 2,00
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 680.000,00 0,00 0,00 680.000,00 679.999,00 0,00 0,00 679.999,00 1,00 1,00
30.680.001,00 0,00 0,00 30.680.001,00 30.679.998,00 0,00 0,00 30.679.998,00 3,00 3,00
30.680.001,00 0,00 0,00 30.680.001,00 30.679.998,00 0,00 0,00 30.679.998,00 3,00 3,00




Youbisheng Green Paper AG - Kapitalflussrechnung 2015

in TEUR 2015 2014

Ergebnis nach Steuern 291 -31.419
Abschreibungen auf Finanzanlagevermdgen 0 30.680
Abnahme/Zunahme der Rickstellungen 58 -66

Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva (soweit nicht
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit) 76 426

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva (soweit nicht

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit) -360 376
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 65 -3
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 0
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit 0 0
Veranderung des Finanzmittelbestandes 65 -3
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 0 3
Finanzmittelbestand am Ende des Geschaftsjahres 65 0

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands:
Kasse, Guthaben bei Kreditinstituten 65 0

65 0




Youbisheng Green Paper AG - Eigenkapitalspiegel

in EUR

Stand zum 1.1.2014
Jahresfehlbetrag
Stand zum 31.12.2014

Stand zum 1.1.2015
Jahresiliberschuss
Stand zum 31.12.2015

Gezeichnetes
Kapital

10.217.705,00
10.217.705,00
10.217.705,00

10.217.705,00

Kapital-
ricklage

21.257.377,50
21.257.377,50
21.257.377,50

21.257.377,50

Bilanz-
verlust

-1.552.777,93
-31.418.623,84
-32.971.401,77

-32.971.401,77
291.143,43
-32.680.258,34

Eigenkapital
gesamt

29.922.304,57
-31.418.623,84
-1.496.319,27

-1.496.319,27
291.143,43
-1.205.175,84



Youbisheng Green Paper AG, Kdln

Lagebericht des Geschéaftsjahres 2015

Vorbemerkung

Das Amtsgericht Koln hat mit Beschluss vom 13. August 2014 Herrn Rechtsanwalt Dr. Chris-
toph Niering zum vorlaufigen Insolvenzverwalter Uber das Vermdgen der Youbisheng Green
Paper AG mit Sitz in KéIn ernannt.

Fur die Aufstellung des Abschlusses fir das Geschéftsjahr 2015 wurden wertaufhellende
Ereignisse bis zum 29.April 2016 berticksichtigt.

A. Grundlagen des Unternehmens
Allgemein

Die Youbisheng Green Paper AG, Kdln, ("Youbisheng AG" oder "Gesellschaft") ist die deut-
sche Holdinggesellschaft und mittelbar tiber ihre Tochtergesellschaft in Hong Kong an einem
chinesischen Hersteller von umweltfreundlichem Linerboard beteiligt.

Konzernstruktur

Die Youbisheng Green Paper AG hat als Holding Gesellschaft keine wesentliche eigene Ge-
schaftstatigkeit.

Der Youbisheng Konzern wurde am 18. Mai 2011 im Wege einer Sacheinlage gegriindet. Zu
diesem Zeitpunkt ging das gesamte Grundkapital der Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hongkong
("Youbisheng HK") rechtmaRig auf die Youbisheng Green Paper AG, Kdln, Deutschland
Uber. Youbisheng HK ist eine Zwischenholdinggesellschaft fiir die operative Einheit Quanz-
hou Guige Paper Co., Ltd. ("Youbisheng PRC"), die in der Volksrepublik China ("VRC") an-
sassig ist. Das operative Geschéft des Youbisheng Konzerns wurde in 2013 von der Youbi-
sheng PRC ausgefihrt.
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Youbisheng Green Paper AG

' 100 % l

Gui Xiang Industry Co. Lid. Youbisheng UG
(Hong Kong) (haftungsbeschrankt)
' 100 % '
Quanzhou Guige Paper Co. Ltd. Hubei Guige Paper Co. Lid.
(VRC) (VRC)

Das operative Geschaft des Youbisheng Konzerns wurde bis zum April 2014 von der
Quanzhou Guige Paper Co. Ltd. ("Youbisheng PRC"), mit Sitz in Quanzhou City, Provinz
Fujian, China, und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in Huanggang City in der Provinz
Hubei, China ausgefiihrt. Die Youbisheng UG mit Sitz in K&In ist momentan ohne operative
Tatigkeit.

B.  Wirtschaftsbericht
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete im Jahr 2015 ein erfreuliches Wachstum. GemaR der
Schatzung des Statistischen Bundesamtes legte das Bruttoinlandprodukt 2015 um 1,7 %
gegeniber dem Vorjahr zu. Im Jahr 2014 war das BIP mit einem Anstieg von 1,6 % in einer
ahnlichen GrolRenordnung gewachsen. Damit lag das Wirtschaftswachstum im Jahr 2015
wieder Uber dem Durchschnittswert der vergangenen 10 Jahre. von 1,3 %. Die deutsche
Wirtschaft wurde weiterhin maR3geblich von der kraftigen Binnenkonjunktur getragen. Der
private Konsum wurde dabei durch eine steigende Beschaftigung sowie héhere Léhne und
Gehélter bei gleichzeitig niedriger Inflation gestiitzt. Die gesunkenen Energiepreise haben
die Verbraucher zusatzlich entlastet.

Auch der staatliche Konsum trug aufgrund der Ausgaben fiir die Versorgung und Integration
hunderttausender Flichtlinge im Jahr 2015 kraftig zum Wachstum bei. Nach Schéatzungen
des Deutschen Instituts fir Wirtschaftsforschung (DIW) lag die Wachstumsrate der Weltwirt-
schaft im Jahr 2015 bei 3,4 %. Hierzu trugen besonders die Schwellenlander bei. In Brasilien
und Russland war der Riickgang der Wirtschaftsleistung weniger stark als zuvor und gré3ere
Verwerfungen in China blieben aus. Trotz eines leichten Riickgangs des Expansionstempos
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in den Industrielandern war die Nachfrage weiterhin hoch. Auch die Wirtschaft im Euroraum
setzte ihr moderates Wachstum fort.

Die Inflation war im Vergleich zum Vorjahr weiter riicklaufig. Nach Angaben des Statistischen
Bundesamts lag die Inflationsrate 2015 bei 0,3 % und damit 0,6 % niedriger als 2014. Zuletzt
hatte es eine derart niedrige Teuerungsrate im Jahr 2009 mit ebenfalls 0,3 % gegeben. Die
geringe Teuerung 2015 wurde im Wesentlichen durch die Preisentwicklung der Energiepro-
dukte beeinflusst. Die Tendenz rucklaufiger Energiepreise aus dem Vorjahr hat sich 2015
weiter verstarkt und ist vorrangig auf den Preisverfall bei Rohdl zuriickzufthren.

Auch im Jahr 2015 hat sich die positive Entwicklung am deutschen Arbeitsmarkt weiter fort-
gesetzt. Nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamts waren 2015 rund
43,0 Millionen Personen erwerbstatig. Im Vergleich zum Vorjahr liegt die Zahl der Erwerbsta-
tigen demnach um 324.000 Personen oder 0,8 % hoéher als im Vorjahr. Im Jahresdurch-
schnitt 2015 waren nach Angaben der Bundesagentur fur Arbeit 2,8 Mio. Menschen arbeits-
los gemeldet. Im Vergleich zum Vorjahr waren das 104.000 Menschen weniger.

Geschaftsverlauf

Fur das Geschéftsjahr 2015 liegen der Youbisheng Green Paper AG keine Zahlen der Toch-
tergesellschaften und somit auch keine Konzernzahlen vor. Es bestehen auch erhebliche
Zweifel an der tatsachlichen Entwicklung sowie den tatsachlichen Vermdgensverhaltnissen
der operativen chinesischen Gesellschaften, der Quanzhou Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in
Quanzhou City, Provinz Fujian, China, und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in
Huanggang City in der Provinz Hubei, China, von welchen das operative Geschéft des
Youbisheng-Konzerns ausgefiuhrt wurde.

Die chinesischen Gesellschaften sind rechtlich selbststdndige Unternehmen, an denen die
Youbisheng Green Paper AG mehrheitlich indirekt Uber die Tochtergesellschaft Gui Xiang
Industry Co. Ltd mit Sitz in Hong Kong beteiligt ist. Die Gui Xiang Industry Co. Ltd hat keine
eigene operative Geschaftstéatigkeit, sondern fungiert als Zwischenholding, welche die Antei-
le an den chinesischen Tochtergesellschaften halt.

Die Entwicklung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2015 war gepragt von einer sehr ange-
spannten Liquiditatslage sowie den Bemihungen, sich belastbare Informationen Uber die
tatsachliche Finanz- und Liquiditatslage der Konzerngesellschaften zu verschaffen. Der Kon-
takt zum ehemaligen Vorstandsvorsitzenden und letztlichen Grof3aktiondr Herrn Haiming
Huang ist vollstandig abgerissen. Der Aufsichtsrat wurde tber die ungeklarte Abwesenheit
von Herrn Haiming Huang zuerst am 20. Juni 2014 unterrichtet.
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Der Finanzvorstand, Herrn David Tsui, trat im Juli 2014 zurtick, nachdem ihm von Mitarbei-
tern der Zugang zum Betriebsgelande der Gesellschaften in China verweigert wurde. Seit-
dem konnte eine Begutachtung der Buchhaltung der chinesischen Gesellschaften der
Youbisheng Green Paper AG nicht mehr erfolgen.

Aufgrund der ungeklarten Abwesenheit von Herr Haiming Huang, wurde dieser durch Be-
schluss des Aufsichtsrates vom 31. Juli 2014 mit sofortiger Wirkung von allen seinen Aufga-
ben entbunden. Gleichzeitig bestellte der Aufsichtsrat Herrn Haibo Huang, den Bruder von
Haiming Huang, der sich bereits in den vorangegangen Wochen um das Tagesgeschaft der
Youbisheng Green Paper AG gekimmert hatte, zum neuen Vorstandsmitglied. Mit Schreiben
vom 5. August 2014 trat auch Herr Haibo Huang mit sofortiger Wirkung zurtick.

Die Kontrolle tber die operativen chinesischen Gesellschaften war der Youbisheng Green
Paper AG als Konzernobergesellschaft somit entglitten. Aufgrund des Fihrungsvakuums,
der ungeklarten Liquiditats- und Vermdégenslage des Konzerns sowie der sehr angespannten
Liguiditatslage der Youbisheng Green Paper AG, sah sich der Aufsichtsrat gezwungen, In-
solvenzantrag fur die Youbisheng Green Paper AG zu stellen. Das Amtsgericht Koln hat so-
dann mit Beschluss vom 13. August 2014 Herrn Rechtsanwalt Dr. Christoph Niering zum
vorlaufigen Insolvenzverwalter Uber das Vermdgen der Youbisheng Green Paper AG be-
stellt. Zur Sicherstellung der zukinftigen Insolvenzmasse erlegte das Amtsgericht Kéln der
Gesellschaft ein allgemeines Verfigungsverbot auf (§ 21 Abs. 2 Nr. 2, 1. Alt. InsO), da diese
zum Zeitpunkt der Antragstellung fihrungslos war.

Der Insolvenzverwalter berichtet gegentber dem aufsichtsfiihrenden Amtsgericht Kaéln, In-
solvenzgericht.

Bisher sind am 15. Juni 2015, 28. Oktober 2015, 30. Dezember 2015 und am 26. Februar
2016 entsprechende schriftliche Zwischenberichte erteilt worden.

Die Verfahrenskosten gemafR 8 54 Nr. 1 und 2 InsO kdnnen noch nicht exakt bemessen
werden. Auch die sonstigen Masseverbindlichkeiten gemafld 8 55 Abs. 1 InsO sind zurzeit
noch nicht ausreichend konkret zu beziffern.

Mit Ad-hoc Mitteilung vom 19. August 2015 gab die Youbisheng Green Paper AG ihre ge-
plante finanzielle Sanierung bekannt. Die Gesellschaft plant, in einer Hauptversammlung die
Herabsetzung des Grundkapitals und die gleichzeitige Erh6hung des Grundkapitals vorzu-
schlagen (Kapitalschnitt und Kapitalerhhung 1). Sollte die Kapitalerhdhung 1 nicht in erfor-
derlichem Umfang gezeichnet werden, soll das Insolvenzverfahren eréffnet werden und im
eroffneten Verfahren die Sanierung durch einen Insolvenzplan erfolgen. Gegenstand des
Insolvenzplans ist unter anderem eine weitere Kapitalerhbhung (Kapitalerh6hung 2).
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Der Gesellschaft wurde vom zustandigen Insolvenzgericht mitgeteilt, den gegenwaértigen
Entwurf eines Insolvenzplans voraussichtlich zu unterstitzen, vorbehaltlich der Tragfahigkeit
des dem Entwurf des Insolvenzplans zugrunde liegenden wirtschaftlichen Konzepts.

Noch vor der Er6éffnung des Insolvenzverfahrens ist beabsichtigt, eine Hauptversammlung
der Gesellschaft einzuberufen und ihr unter anderem vorzuschlagen, den Unternehmensge-
genstand in den einer Beteiligungsgesellschaft zu &ndern sowie das Grundkapital auf rund
TEUR 1 herabzusetzen und gleichzeitig eine Kapitalerhdhung im Umfang von rund 1,7 Milli-
onen Euro durchzufihren (Kapitalerhdhung 1), um die finanzielle Sanierung der Gesellschaft
zu ermoglichen. Die finanzielle Sanierung hangt allerdings von dem Erfolg der Kapitalerho-
hung 1 und dem Umfang der Zeichnungen ihrer Aktionare ab.

Sollte die Kapitalerh6hung 1 nicht in ausreichendem Umfang gezeichnet werden, ware die
Gesellschaft trotz der Kapitalerh6hung voraussichtlich weiterhin Gberschuldet. Um die finan-
Zielle Sanierung der Gesellschaft dennoch zu ermdglichen, ist fir diesen Fall die Eréffnung
des Insolvenzverfahrens mit der Vorlage eines Insolvenzplans durch den vorlaufigen Insol-
venzverwalter geplant. Nach dem gegenwartigen Entwurf des Insolvenzplans ist im Insol-
venzplanverfahren unter anderem eine weitere Kapitalerhéhung bei der Gesellschaft im Um-
fang von rund 1,2 Millionen EUR geplant. Ferner sieht der gegenwartige Entwurf des Insol-
venzplans die Verwertung der unmittelbaren Tochtergesellschaft in Hong Kong, der Gui Xi-
ang Industry Co. Ltd, vor. Ein etwaiger Erlés aus der Verwertung der Gui Xiang Industry Co.
Ltd. mit Sitz in Hong Kong wirde an die nicht nachrangigen Insolvenzglaubiger der Gesell-
schaft bis zur Hohe ihrer vollstdandigen Befriedigung verteilt werden. Sollte dann noch ein
Uberschuss aus dem Erlés vorhanden sein, so wird dieser an die Altaktionare (Aktionare vor
Kapitalerhohung 2) ausgeschittet. Im Ubrigen erhalten die Insolvenzglaubiger nach dem
gegenwartigen Entwurf des Insolvenzplans eine Quote von voraussichtlich rund 5% der nach
dem gegenwartigen Stand bekannten Forderungen nicht nachrangiger Glaubiger gegen die
Gesellschaft. Die vorbezeichneten MaRnahmen sollen der Youbisheng Green Paper AG die
Mdoglichkeit einer neuen gewinnbringenden Geschaftstatigkeit unabhangig von ihren immer
noch ungeklarten Vermodgens- und Beteiligungsverhéaltnissen in China ermdglichen.

Die Durchfuhrung der oben genannten Mal3nahmen, des Kapitalschnitts sowie des Insol-
venzplans ist von der Unterstiitzung der Deutsche Balaton AG, Heidelberg, sowie der Ertei-
lung eines Bescheids seitens der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht an die
Deutsche Balaton AG, Heidelberg, Uber die Befreiung eines Pflichtangebots an die Aktionare
der Youbisheng Green Paper AG abhangig.
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Bislang liegt der Gesellschaft noch keine verbindliche Zusage der Deutsche Balaton AG uber
ihre Unterstitzung des Insolvenzplans, insbesondere eine verbindliche Zeichnungsgarantie
in Bezug auf Kapitalerhbhung 2 nach dem Insolvenzplan, und der darin vorgesehenen Malf3-
nahmen vor.

Nach Kenntnis der Gesellschaft liegt der Deutsche Balaton AG auch noch kein Bescheid der
BaFin Uber die Befreiung von der Verdffentlichung einer Angebotsunterlage an die Aktionare
der Youbisheng Green Paper AG fiir den Fall der Kontrollerlangung nach § 37 WpUG vor.

Insofern ist derzeit noch véllig unklar, ob die finanzielle Sanierung der Youbisheng Green
Paper AG gelingt. Der Vorstand geht derzeit nicht von einer Fortfihrung der Geschéftstatig-
keit aus und hat somit eine Bilanz zu Liquidationswerten erstellt.

Die Bewertung der im Jahresabschluss erfassten Vermégensgegenstdnde und Schulden
erfolgte unter Abkehr vom Grundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit (8§ 252 Abs.
1 Nr. 2 HGB).

Zurzeit strebt die Gesellschaft eine Auskunftsklage tUber die Gui Xiang Industry Co. Ltd.,
Hongkong mit Hilfe eines chinesischen Rechtsanwalts an. Konkrete Erkenntnisse liegen der
Gesellschaft noch nicht vor.

Aufgrund der nachhaltigen Beschrankung der Ausiibung der Rechte als Muttergesellschaft
und des Fehlens der fur die Aufstellung eines Konzernabschlusses erforderlichen Angaben
ist die Gesellschaft nach § 290 Abs. V HGB i.V.m. 8 296 HGB von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes zum 31. Dezember 2015 befreit.

Die folgenden Erlauterungen beziehen sich auf den von der Gesellschaft aufgestellten Jah-
resabschluss.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2015 erzielte die Gesellschaft einen Jahresiberschuss in Hohe von
TEUR 291 (Vorjahr: TEUR -31.419).

Der Jahresuberschuss resultiert im Wesentlichen aus der Ausbuchung von verjahrten Ver-
bindlichkeiten in Hohe von TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 0) sowie sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen von TEUR 216 (Vorjahr: TEUR 535). Im Vorjahr war das Ergebnis im Wesentli-
chen beeinflusst durch aul3erplanméfRige Abschreibung auf Finanzanlagen in Hohe von
TEUR 30.680 (Geschéftsjahr: TEUR 0).
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Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens in Hohe von
TEUR 42 (Vorjahr: TEUR 249) betreffen in Héhe von TEUR 34 die Abschreibungen von For-
derungen gegen die Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong Kong, in H6he von TEUR 1 Abschrei-
bungen auf Forderungen gegen die Youbisheng UG sowie in Héhe von TEUR 7 Abschrei-
bungen auf Forderungen gegen Dritte.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 216 (Vorjahr: TEUR 535) set-
zen sich im Wesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten von TEUR 123 (Vorjahr:
TEUR 364), Abschluss- und Prifungskosten TEUR 25 (Vorjahr: TEUR 68) sowie der Auf-
sichtsratsvergitung von TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 51) zusammen. Aufgrund der Verlustvor-
trage aus Vorjahren werden im Geschéftsjahr 2015 trotz positivem Jahresergebnis keine
Ertragssteuern ausgewiesen.

Vermégenslage

Die Vermdgenslage weist im Wesentlichen sonstige Vermdgensgegenstande aus Umsatz-
steuerforderungen (TEUR 76; Vorjahr TEUR 131) aus. Die Finanzanlagen wurden aus vor-
genannten Grunden im Geschéftsjahr 2014 auf einen Erinnerungswert von EUR 3,00 abge-
schrieben.

Der Jahrestiberschuss in Hohe von TEUR 291 verringerte den nicht durch Eigenkapital ge-
deckten Fehlbetrag auf TEUR 1.205.

Die sonstigen Ruckstellungen haben sich in 2015 von TEUR 180 um TEUR 58 auf
TEUR 238 erhtht und setzen sich aus Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen und
sonstige Risiken inklusive ausstehende Aufsichtsratsvergitungen (TEUR 184; Vorjahr
TEUR 140) sowie Jahresabschluss- und Prifungskosten (TEUR 54 Vorjahr TEUR 40) zu-
sammen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von TEUR 398 um TEUR 9 auf
TEUR 389 im Geschéftsjahr 2015 gesunken.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich von TEUR 1.071 um TEUR 359 auf TEUR 712
im Wesentlichen aufgrund der Ausbuchung von verjahrten Verbindlichkeiten verringert. Sie
bestehen unverandert gegenuber dem GrofRaktionar und ehemaligem Vorstand Herrn Huang
Haiming.

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 1.648 zum 31. Dezember 2014 auf TEUR 1.346 zum
31. Dezember 2015 verringert.
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Finanzlage
Der Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit betrégt TEUR 65.

Dieser resultiert aus dem Jahresiberschuss 2015 (TEUR 291), zzgl. der Abnahme der sons-
tigen Vermogensgegenstande sowie anderer Aktiva (TEUR 76), abzgl. der Abnahme der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
(TEUR 360) und zzgl. der Zunahme der Rickstellungen (TEUR 58).

Investitions- und Finanzierungstétigkeiten konnten im Geschéftsjahr 2015 nicht getétigt wer-
den.

Nach Eroffnung des vorlaufigen Insolvenzverfahrens im August 2014 wurde der Gesellschaft
ein allgemeines Verfigungsverbot gem. 8 21 Abs. 2 Nr. 2 1. Alt InsO auferlegt.

Eigenkapital, Bilanzverlust und nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

Das gezeichnete Kapital belief sich zum Ende des Geschaftsjahres unveréndert auf
TEUR 10.218. Wahrend des Jahres wurden keine Aktien ausgegeben. Einzelheiten zur Zu-
sammensetzung des gezeichneten Kapitals und der Anzahl der ausgegebenen Aktien sind
im Abschnitt ,Ubernahmerelevante Angaben“ gemacht.

Die Kapitalricklagen umfassen unverandert das Agio aus der Sacheinlage der Anteile an der
Youbisheng HK in die Youbisheng AG sowie das Agio aus dem Bodrsengang im Juli 2011.
Die Kapitalriicklage der Youbisheng AG belauft sich wie im Vorjahr auf TEUR 21.257.

Durch den Jahresiiberschuss des Geschéftsjahres 2015 von TEUR 291 hat sich der Bilanz-
verlust auf TEUR 32.680 zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 verringert. Der Bilanzver-
lust von TEUR 32.680 ubersteigt das vorhandene Eigenkapital (Grundkapital und Kapital-
ricklage) um TEUR 1.205. Dieser Betrag wird auf der Aktivseite im Posten ,Nicht durch Ei-
genkapital gedeckter Fehlbetrag” ausgewiesen.

Gesamtaussage zum Wirtschaftsbericht

Aufgrund dessen, dass die Youbisheng AG als Holdinggesellschaft keinen eigenen Ge-
schaftsbetrieb besitzt, ist und war sie abhéngig von der Bezahlung der Forderungen gegen
verbundene Unternehmen sowie Dividendenzahlungen der operativen chinesischen Toch-
tergesellschaften, welche aufgrund der geschilderten Ereignisse ausblieben. Dies hatte eine
sehr angespannte Liquiditatslage der Youbisheng AG zur Folge und die Unsicherheit Gber
die tatsachlichen Vermogensverhaltnisse bei den Konzerngesellschaften in China fihrte
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dann zur Uberschuldung der Youbisheng AG, was im August 2014 zur Insolvenzantragsstel-
lung fur die Gesellschaft fuhrte.

C. Nachtragsbericht

Der vorlaufige Insolvenzverwalter und die Deutsche Balaton AG als Kreditgeberin eines
Massekredites sind bemuiht, den Fortbestand der Gesellschaft - zumindest hinsichtlich einer
geordneten Abwicklung — zu sichern, nach Méglichkeit in einem Insolvenzplanverfahren.

Die Deutsche Balaton hat daher mit Massekreditvereinbarung vom 22. April 2015 und Nach-
trag vom 4. September 2015 einen Kredit in Hohe von TEUR 80 gewahrt, der zum 28. Feb-
ruar 2016 riickzahlbar war. Mit 2. Nachtrag vom 29. Februar 2016 wurde der Massekredit auf
unbestimmte Zeit, langstens bis zum 30. Juni 2027, verlangert.

Die Youbisheng Green Paper AG und die Deutsche Balaton AG haben mit Vertrag vom
16./23. Méarz 2016 einen Forderungsverzicht mit Nachbesserungsrecht tiber 379 TEUR ver-
einbart.

D. Chancenbericht

Aufgrund der aktuellen Liquiditatslage und der fehlenden Fortfiihrungsprognose sieht der
Vorstand derzeit keine Chancen eine eigenstéandige Geschaftstéatigkeit fur die Youbisheng
AG zu entwickeln. Sollte, wider Erwarten, die Kontrolle tber die operativen Tochtergesell-
schaften zuriick erlangt werden und dort noch Vermégen vorgefunden werden, so kénnte die
Gesellschaft gegebenenfalls ihre Geschéftstatigkeit wieder aufnehmen und als Beteiligungs-
gesellschaft weiter ausbauen. Dies ist jedoch im hdchsten Grade ungewiss.

E. Risikobericht

Ziel des verfolgten Risikomanagement ist die Minimierung aller von der Gesellschaft selbst
zu tragenden Risiken. Die Unternehmensleitung ist zun&chst bestrebt, Risiken fir die Youbi-
sheng Green Paper AG zu vermeiden und ggf. zu vermindern. Der Risikotransfer, d.h. die
Uberwalzung von Risiken auf Dritte, der verbliebenen Risiken stellt ein weiteres Ziel des Ma-
nagements dar.
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Mit diesem Risikomanagementsystem verfolgt die Youbisheng Green Paper AG die Strate-
gie, mogliche Gefahrdungspotenziale zu vermeiden oder zu verringern und den Bestand
sowie die erfolgreiche Weiterentwicklung der Gesellschaft sicherzustellen.

Aufgrund des faktischen Kontrollverlustes Uber die operativen chinesischen Tochtergesell-
schaften, konnte die Youbisheng Green Paper AG trotz des Risikomanagementsystems die
Insolvenzantragsstellung fir die Gesellschaft aufgrund von llliquiditat und Uberschuldung
nicht verhindern.

Vor dem Hintergrund des laufenden vorlaufigen Insolvenzverfahrens ist das Risikomanage-
ment deutlich eingeschrankt und erflllt in seinem Umfang nicht vollumféanglich die Voraus-
setzungen des § 91 Abs. 2 AktG.

Risiken

Fir die Youbisheng AG als Holdinggesellschaft ohne eigenen nennenswerten Geschéaftsbe-
trieb wurden folgende wesentliche Geschaftsrisiken identifiziert:

Risiken aus fehlender Liquiditat:

Die Verfugungsgewalt Giber die Barmittel ist im Rahmen des allgemeinen Verfigungsverbots
ab dem 13.08.2014 auf den vorlaufigen Insolvenzverwalter tibergegangen.

Der vorlaufige Insolvenzverwalter und die Deutsche Balaton AG als Kreditgeberin eines
Massekredites sind bemuht, den Fortbestand der Gesellschaft - zumindest aber eine geord-
nete Abwicklung — zu sichern, nach Moaglichkeit im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens.

Die Deutsche Balaton hat daher mit Massekreditvereinbarung vom 22. April 2015 und Nach-
trag vom 4./8. September 2015 einen Kredit in Hohe von TEUR 80 gewéhrt, der zum
28. Februar 2016 rickzahlbar war. Mit 2. Nachtrag vom 29. Februar 2016 wurde der Mas-
sekredit auf unbestimmte Zeit, langstens bis zum 30. Juni 2027, verlangert.

Personelle Risiken:

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit nur aus einem Vorstandsmitglied. Sollte der
Vorstand sein Amt aus irgendwelchen Griinden nicht weiter austiben kénnen, wirde dies ein
signifikantes Risiko flr die weitere geordnete Geschéftstatigkeit der Gesellschaft bedeuten.
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Risiken aus Rechtsstreitigkeiten:

Es sind derzeit keine anhangigen Aktivprozesse und keine anhangigen Passivprozesse be-
kannt. Kosten fiir abgeschlossene Rechtsstreitigkeiten sind im Abschluss zum 31. Dezember
2015 bericksichtigt.

Mit Schreiben der BaFin vom 22. September 2015 hat diese der Gesellschaft mitgeteilt, dass
ein mogliches Bul3geldverfahren aus dem Verdacht eines Verstol3es gegen die Finanzbe-
richterstattungspflicht eingestellt wurde.

Gesamtbewertung der Risikolage

Auf Basis der aktuellen Situation kann derzeit nicht von einer Fortfihrung der Gesellschaft
ausgegangen werden, sondern vielmehr von einer geregelten Abwicklung.

F.  Prognosebericht

Die Youbisheng Green Paper AG erwartet, wahrend des laufenden Insolvenzeréffnungsver-
fahrens weiterhin Verluste zu erwirtschaften. Inwiefern es noch eine Chance auf die Wieder-
belebung der Geschéaftstatigkeit gibt, bleibt abzuwarten, ist aber eher sehr unwahrscheinlich.
Eine der Hauptaufgaben wird es sein, im Rahmen der Mdglichkeiten und in Zusammenarbeit
mit dem Insolvenzverwalter Informationen Gber die tatsdchliche Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der operativen Gesellschaften in China sowie des Tochterunternehmens in Hong
Kong zu erlangen.

Bis heute ist es jedoch nicht gelungen, die Kontrolle Gber die operativen chinesischen Ge-
sellschaften und das Tochterunternehmen in Hong Kong wieder zu erlangen. Trotz intensiver
Nachforschungen, auch des Insolvenzverwalters, konnten bis jetzt auch keine verlasslichen
Informationen Uber den Verbleib von Herrn Haiming Huang sowie die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaften in China und Hong Kong erlangt werden.

Sollte die Gesellschaft die erlauterten Kapitalmal3nahmen umsetzen kdnnen, so beabsichtigt
der Vorstand den Geschaftszweck in den einer Beteiligungsgesellschaft zu andern und das
zugefihrte Kapital in borsennotierte und nicht borsennotierte Beteiligungen mit einem guten
Chance / Risiko-Verhaltnis zu investieren. Der Vorstand sieht auf Basis dieses neuen Ge-
schaftskonzeptes bei Zufuhrung von ausreichendem Kapital die Chance einer gewinnbrin-
genden Geschaftstatigkeit. Ob die hierflir notwendigen Mittel der Gesellschaft im Rahmen
der KapitalmaBnahmen zur Verfigung gestellt werden, ist jedoch derzeit noch vollkommen
offen.
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G. Gesamtaussage

Zusammenfassend ist festzustellen, dass aufgrund des Kontrollverlustes Uber die Konzern-
gesellschaften und der Unklarheiten tber die dortigen Vermogensverhalinisse gepaart mit
der Uberschuldung der Youbisheng AG und des laufendes Insolvenzeroffnungsverfahrens
derzeit von keiner Fortfiihrung der Gesellschaft ausgegangen werden kann.

H.  Vergutungsbericht
Aufsichtsrat

Der Vergutungsbericht enthalt Informationen zu den ausgezahlten Vergitungen an den Vor-
stand und Aufsichtsrat. Er wurde gemald der Empfehlung des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex und den anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Laut § 14 der Gesellschaftssatzung erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats eine Vergltung,
die von der Hauptversammlung der Aktionare festgelegt wird. Ist ein Aufsichtsratsmitglied
nicht das gesamte Jahr lang im Amt, wird die Vergitung anteilig gezahlt. Letztmalig be-
schloss die Hauptversammlung vom 2. August 2013 die Aufsichtsratsvergitung. Danach
erhalt der Vorsitzende des Aufsichtsrats 20 TEUR, der stellvertretende Vorsitzende 15 TEUR
und alle anderen Mitglieder 12 TEUR. Die Vergutung ware regular am Jahresende fallig und
zahlbar gewesen. Aufsichtsratsmitgliedern werden die bei der Erfillung ihrer Pflichten ent-
standenen Auslagen erstattet.

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschéftsjahr 2015 folgende Vergitungen:
Herr Gernot Kugler (Aufsichtsratsvorsitzender) TEUR 20 (2014: TEUR 20)
Frau Verena Dylla, (stellvertretende Vorsitzende) TEUR 1 (2014: TEUR 15)
Herr Hansjorg Plaggemars, (stellv. Vorsitzender; seit 22. April 2015) TEUR 10
Herr Gerrit Kaufhold, (seit 22. April 2015) TEUR 7

Frau Verena Dylla hat mit Schreiben vom 16. Dezember 2014 mit Wirkung zum 31. Januar
2015 ihr Amt als Aufsichtsratsmitglied niedergelegt.

Vorstand
Vorstand der Youbisheng Green Paper AG war im Geschéftsjahr:
Herr Rolf Birkert

Der Vorstand erhielt im Geschéftsjahr keine Vergutung von der Youbisheng AG.
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I Sonstige Angaben
Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (,DCGK®) stellt wesentliche gesetzliche Vor-
schriften zur Leitung und Uberwachung deutscher borsennotierter Gesellschaften dar und
enthalt in Form von Empfehlungen und Anregungen international und national anerkannte
Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfihrung. Ziel ist, diese Empfehlun-
gen und Anregungen fir nationale und internationale Investoren transparent zu machen und
das Vertrauen in die Unternehmensfihrung deutscher Gesellschaften zu starken. Die Youbi-
sheng AG richtete sich bis 6. Oktober 2015 weitgehend nach den DCGK-Empfehlungen in
der jeweils aktuellsten Form und setzte sie entsprechend in der Youbisheng AG um. Abwei-
chungen zu den Empfehlungen erlauterte die Youbisheng AG in der Entsprechenserklarung,
die sich zumeist aus Gegebenheiten im Unternehmen herleiten. Mit Beschluss vom
6. Oktober 2016 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Youbisheng AG erklart, fir die Zukunft
die DCGK-Empfehlungen nicht mehr anzuwenden. Die Gesellschaft ist der Meinung, dass
die Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex fur
grol3e Publikumsgesellschaften entworfen wurden, jedoch unpassend sind fir Gesellschaf-
ten von der Grof3e der Youbisheng AG, insbesondere unter Berticksichtigung des vorlaufigen
Insolvenzverfahrens sowie der gegenwartigen Situation der Gesellschaft im Hinblick auf die
unsichere Vermdégenslage in China. Im Ubrigen ist eine ordnungsgemaRe Unternehmensfiih-
rung durch Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen mdglich. Die Entsprechenserklarung
fur das Geschéftsjahr 2015 hat die Youbisheng Green Paper AG auf ihrer Homepage unter
www.youbisheng-greenpaper.de veroffentlicht.

J. Erklarung zur Unternehmensfiuhrung

Die Erklarung zur Unternehmensfuhrung ist auf der Internetseite der Gesellschatft,
www.youbisheng-greenpaper.de, 6ffentlich zuganglich.

K. Ubernahmerelevante Angaben

Die Youbisheng AG ist als borsennotierte Gesellschaft, deren stimmberechtigte Aktien an
einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, verpflichtet, in den
Lagebericht die in 88 289 Abs. 4 HGB né&her bezeichneten Angaben aufzunehmen. Sie sol-
len einen Dritten, der an der Ubernahme einer borsennotierten Gesellschaft interessiert ist, in
die Lage versetzen, sich ein Bild von der Gesellschaft, ihrer Struktur und etwaigen Uber-
nahmehindernissen zu machen.
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Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der Youbisheng AG betrug zum Bilanzstichtag EUR 10.217.705,00
und war in 10.217.705 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennwert (Stiickaktien)
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie eingeteilt. Das
Grundkapital ist in Hohe von EUR 10.217.705,00 vollstandig eingezahlt. Mit allen Aktien sind
die gleichen Rechte und Pflichten verbunden; Aktien unterschiedlicher Gattung sind nicht
vorhanden. Jede Aktie an der Youbisheng AG gewabhrt in der Hauptversammlung eine Stim-
me und den gleichen Anteil am Gewinn.

Beschrénkungen, die Stimmrechte oder die Ubertraqung von Aktien betreffen

Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine Rechte zu. In den Fallen des § 136 AktG
ist das Stimmrecht aus den betroffenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen.

Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten

Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der Youbisheng AG, die zehn
Prozent Ubersteigen, wird auf die im Anhang zum Jahresabschluss der Youbisheng AG ge-
machten Angaben unter dem Punkt ,VI. Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpa-
pierhandelsgesetz” verwiesen.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung uUber die Ernennung und Abberu-

fung von Vorstandsmitgliedern und die Anderung der Satzung.

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgen auf der Grundlage der
88 84, 85 AktG. GemalR § 84 AktG werden die Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat fir eine
Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung
der Amtszeit ist zulassig. Der Vorstand der Youbisheng AG besteht gemal 8 7 der Satzung
aus einem oder mehreren Mitgliedern. Uber die Zahl der Mitglieder des Vorstands, die Be-
stellung und den Widerruf der Bestellung sowie die Anstellungsvertrdge entscheidet der Auf-
sichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands und einen Stellvertreter
des Vorsitzenden ernennen. Mitglieder des Vorstands kdnnen fir einen Zeitraum von héchs-
tens funf Jahren bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amts-
zeit, jeweils fur hochstens finf Jahre, ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum
Vorstandsmitglied widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein solcher Grund ist na-
mentlich grobe Pflichtverletzung, Unféhigkeit zur ordnungsmafigen Geschéftsfihrung oder
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Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung, es sei denn, dass das Vertrauen aus offen-
bar unsachlichen Griinden entzogen worden ist. Der Aufsichtsrat kann eine Geschéftsord-
nung fir den Vorstand erlassen.

Der Aufsichtsrat hat eine Geschéftsordnung fir den Vorstand erlassen, die auch einen Kata-
log von Geschaften enthélt, die der Vorstand nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorneh-
men darf. Die Geschaftsordnung wurde in der Sitzung des Aufsichtsrats vom 15.01.2016
aktualisiert.

Jede Satzungsénderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung. Der Beschluss
der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst. Gemaf § 179 Abs. 2 Satz 2 AktG kann
die Satzung eine andere Kapitalmehrheit, fir eine Anderung des Gegenstands des Unter-
nehmens jedoch nur eine groRere Kapitalmehrheit bestimmen. Nach der Satzung der Youbi-
sheng AG fasst die Hauptversammlung, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, ihre Beschlusse mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und
— sofern das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt — mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen

Nach 8 5 Absatz 1 der Satzung war der Vorstand bis zum 20. April 2016 ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 4.782.295,00,
eingeteilt in 4.782.295 Aktien zu erh6hen und das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten
Fallen auszuschlieRen (,Genehmigtes Kapital“). Im Berichtszeitraum hat der Vorstand von
dem Genehmigten Kapital keinen Gebraucht gemacht.

Die auf3erordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 20. Februar 2014 den
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Februar 2019 einmalig
oder mehrfach auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen mit Wandlungs- bzw. Optionsrechten und/oder Wandlungspflichten,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen und/oder Kombinationen dieser In-
strumente (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu
begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern der Schuldverschreibungen Wandlungsrechte
bzw. -pflichten und/oder Optionsrechte auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals in HOhe von insgesamt bis zu
EUR 5.000.000,00 nach naherer Mal3gabe der Schuldverschreibungsbedingungen zu ge-
waéhren. Hierzu dient ein in § 5a der Satzung enthaltenes bedingtes Kapital in Hohe von
EUR 5.000.000,00. Der Gesamtnennbetrag der gewdhrten Schuldverschreibungen darf
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EUR 50.000.000,00 nicht tUberschreiten. Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht
den Aktiondren grundsatzlich ihr Bezugsrecht zu. Die Schuldverschreibungen kénnen auch
von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist ferner erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten Fallen auszuschlieRen. Der
Vorstand hat im Berichtszeitraum keine Schuldverschreibungen unter der vorgenannten Er-
machtigung ausgegeben.

L. Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand der Youbisheng Green Paper AG hat einen Bericht tiber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen gemaf? § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG erstellt. Der
Vorstand der Youbisheng AG erklart wie folgt:

,Die Youbisheng Green Paper AG hat bei den im Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen fir das Geschaftsjahr 2015 aufgefiihrten Rechtsgeschéften und MaRnahmen nach den Umstan-
den, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder
die Malnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten und ist dadurch, dass die Ma3nahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benach-

teiligt wurden.

Dies gilt mit der Einschrankung, dass aufgrund der ungeklarten Vermdgens- und Finanzverhéltnisse der
Gui Xiang Industry Co. Limited, Hong Kong, sowie des Kontrollverlusts tiber deren Tochtergesellschaften,
die Quanzhou Guige Industry Co. Ltd., China, und die Hubei Guige Paper Co. Ltd., China, keine Informati-

onen zu gegebenenfalls weiteren berichtspflichtigen Geschéften und Maflinahmen vorliegen.*
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M. Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1
Satz 5 HGB)

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tats&chlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieRlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der

Geselischaft beschrieben sind.

Rolf Birkert
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