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Vorwort des Vorstandes zum Geschaftsbericht 2019

Liebe Aktionare,

Seit der auBerordentlichen Hauptversammlung am 17. Juli 2019 heillen wir nun Altech Advanced
Materials AG (,AAM‘) und verfolgen ein, nach unserer Auffassung, sehr spannendes Projekt gemeinsam
mit unserem Partner Altech Chemicals Limited aus Australien — ndmlich den Aufbau einer Fabrik zur
Herstellung von hochreinem Aluminiumoxid (4N HPA). Hierfiir plannen wir in Summe rund 100 Mio. EUR
an Kapital zu beschaffen um flr 100 Mio. USD 49% der Altech Chemicals Australia PTY LTD (,Altech
Australia®) zu erwerben.

Altech Australia baut gegenwartig eine
Produktionsanlage fiir hochreines Aluminium- |
oxid (99,99%; 4N HPA) flir 4.500 Tonnen p.a.
in Malaysia. So wurde die 1-Bauphase bereits
abgeschlossen und auch die 2- Bauphase
schreitet schneller als geplant voran. Der Bau
des elektrischen Umspannwerks steht nun kurz
vor der Fertigstellung, wie in Abbildung 1 ‘
dargestellt, wobei die architektonischen Details :
und die mechanische Ausstattung in Kirze beginnen sollen. Die Installation wird parallel zu diesem Rest
des HPA-Anlagenbaus erfolgen, um sicherzustellen, dass die Stromversorgung lange vor Inbetriebnahme
der Anlage verfigbar ist. Auch die Engineering-Aktivitaten der Phase 2 schreiten weiter voran, so hat die
SMS group GmbH (SMS) nun etwa 80% der Technik von Drittanbietern mit langen Vorlaufzeiten fir die
Fertigstellung der Technikpakete bei den Lieferanten beauftragt. SMS hat auch die Arbeit an der
Fertigstellung von Anlagenanordnungszeichnungen, Rohrleitungen und elektrischen Layouts unter
Verwendung der neuesten, von diesen Ausristungsanbietern bereitgestellten
Konstruktionsinformationen, fortgesetzt.

Altech Australia verfugt auch dber ein eigenes Vorkommen von dem Hauptrohstoff Kaolin. Diese Kaolin-
Mine verfligt Uber ausreichend Ressourcen fur zwei Anlagen der geplanten GréRenordnung mit einer
Lebensdauer von Gber 50 Jahren.

4N HPA wird u.a. bendtigt fur die Herstellung von LED-Leuchten sowie als Separator fir Lithium-lonen-
Batterien, die z.B. fur Elektrofahrzeuge und Smartphones benétigt werden, aber auch flr Festkorper-
Lithium-lonen-Batterie (,LIB“), der erwarteten nachsten Generation an LIBs sowie als Filler in Halbleitern
aufgrund der guten Eigenschaften des hochreinen Werkstoffes.



Die Nachfrage nach 4N HPA soll gemal o000
Marktstudien durchschnittlich um 30% p.a.  |so000 |
bis 2028 wachsen; siehe Abbildung 2. Der |00
von Altech Australia patentgeschitze
Prozess erlaubt die Herstellung von HPA
als Kostenflihrer, da das HPA direkt aus
Kaolin gewonnen werden kann. Dies
erméinCht eine HerStellung ohne Einsatz ’ "2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
energieintensiven  Aluminiums. ~ Die [ Ouelle: CRU Global HPA Outiook Juni 2019

Abnahme der Produktionsmenge fur die ersten 10 Jahre wurde durch ein Off-take Agreement mit
Mitsubishi Australien gesichert und die Produktionskapazitat sowie —qualitat wird von dem deutschen
Anlagenbauer SMS group GmbH aus Dusseldorf garantiert.
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Das Gesamtprojekt hat ein Investitionsvolumen von rund 413 Mio. USD, von denen bereits rund 23 Mio.
USD in das Projekt investiert wurden. Die KfW-IPEX Bank hat 190 Mio. USD unter gewissen
Voraussetzungen zugesagt und die SMS group 15 Mio. USD, von denen bereits 5 Mio. USD geflossen
sind. Altech Chemicals Limited ist in Gesprachen mit der Macquarie Bank bezlglich der Bereitstellung
von 90 Mio. USD Mezzanine-Kapital. Die verbleibenden 100 Mio. USD sollen durch AAM zur Verfligung
gestellt werden.

Nach unserer leider missgliickten Kapitalerhdhung im Januar dieses Jahres (es gelang uns nicht, die
durchgefiihrte Bezugsrechtskapitalerhdhung fristgerecht im Handelsregister eingetragen zu bekommen)
haben Sie, liebe Aktionare, uns in der auerordentlichen Hauptversammlung vom 12. Marz 2020 wieder
lhre Zustimmung gegeben die angestrebten Kapitalmalnahmen erneut umzusetzen. Wir sind derzeit
dabei uns den benétigten Wertpapierprospekt von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungen (,BaFin®)
billigen zu lassen und streben direkt im Anschluss die erneute Durchfihrung der
Bezugsrechtskapitalerhdhung an, welche wir hoffentlich noch im April 2020 zum Abschluss bringen
konnen.

Fir die beabsichtigte folgende Privatplatzierung, konnten wir im Januar 2020 einen Placement-Agent-
Vertrag mit einer internationalen, schweizerischen Bank abschliefen, welche uns nun bei der Platzierung
unterstutzt.

Wir méchten die Gelegenheit nutzen uns bei lhnen, unseren lieben Aktionaren, fiir die uns teilgewordene
Unterstutzung zu bedanken und hoffen nun in 2020 die beabsichtigten Kapitalmanahmen erfolgreich
umsetzen zu kénnen, so dass wir das 4N HPA Werk gemeinsam mit unserem Partner, Altech Chemicals
Limited, z{gig in Produktion bringen kdnnen.

Mit freundlichen, GriiRen / PN
L f—=
lggy Tan Uwe Ahrens Haf#oerg Plaggemars



Bericht des Aufsichtsrats der Altech Advanced Materials AG
betreffend das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2019 die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Pflichten und
Aufgaben wahrgenommen und sich wahrend des Geschaftsjahres 2019 mit der wirtschaftlichen und
finanziellen Lage der Gesellschaft befasst. Er hat den Vorstand auRerdem bei der Geschaftsfihrung
uberwacht und beraten. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat gemall § 90 AkiG Uber die wesentlichen
Aspekte der Geschaftsentwicklung sowie die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft informiert.

Der Vorstand hat die strategische Ausrichtung der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2019 mit dem
Aufsichtsrat abgestimmt. Der Aufsichtsrat war in alle wesentlichen Entscheidungen mit grundlegender
Bedeutung fiir die Altech Advanced Materials AG, vormals Youbisheng Green Paper AG, eingebunden
und hat die nach Gesetz und Satzung erforderlichen Beschliisse gefasst.

Die Kommunikation zwischen dem Vorstand und Aufsichtsrat gestaltete sich reibungslos.

Aus dem abgeschlossenen Insolvenzverfahren wurde die letzte Planbedingung, die Verwertung der
Tochtergesellschaft in Hongkong, mit der Versteigerung der Gui Xiang Industry Co. Ltd. am 15. Mai 2019
erfiillt. Damit wurde die Gesellschaft frei von allen Altlasten und konnte sich nun unbefangen auf die
Suche nach einem neuen operativen Geschaftsbetrieb begeben.

Am 17. Juli 2019 hat die Gesellschaft einen Optionsvertrag mit Altech Chemicals Limited (,Altech) und
Altech Chemicals Australia PTY LTD (,Altech Australia“) unterzeichnet, welcher es der Gesellschaft
erlaubt, bis zu 49% der Anteile an dem hochreinen Alumina Projekt (,HPA®) der Altech Australia fir bis
zu USD 100 Mio. zu erwerben. Fiir diese Option zahlte die Gesellschaft an Altech eine Gebiihr in Hohe
von EUR 500.000,- in bar nach Closing im August 2019. Auf der aulRerordentlichen Hauptversammilung
am 17. Juli 2019 wurde die Umbenennung der Gesellschaft in Altech Advanced Materials AG, eine
Kapitalerhohung von bis zu rund 63 Mio. Aktien, ein bedingtes sowie ein genehmigtes Kapital, die
Umstellung der Inhaberaktien auf Namensaktien und die Erganzung des Geschaftszwecks auf den einer
Beteiligungsgesellschaft beschlossen. Ebenfalls beschlossen wurde die Erweiterung des Aufsichtsrats
von drei auf finf Mitglieder sowie die Wahl non zwei weiteren Aufsichtsratsmitgliedern. Die beschlossene
Kapitalerhdhung wurde nicht wahrend der Durchflihrungsfrist im Handelsregister eingetragen, so dass
diese nicht durchgefiihrt wurde. Das bedingte und das genehmigte Kapital konnte nicht zuletzt aufgrund
dessen ebenfalls nicht zum Handelsregister angemeldet werden, so dass die Gesellschaft derzeit weder
Uber ein genehmigtes noch ber ein bedingtes Kapital verfiigt.

Es fanden im Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 zwei physische und vier
telefonisch abgehaltene Sitzungen des Aufsichtsrats statt. Acht Beschlussfassungen erfolgten im
Umlaufverfahren. Der Aufsichtsrat bildete im Geschaftsjahr keine Ausschisse.



Im Einzelnen wurden vor dem Hintergrund der Lage der Gesellschaft insbesondere folgende Themen
eingehend erortert:

- Billigung des Jahresabschlusses zum 31.12.2018

- Vorbereitung der Hauptversammlungen

- Abschluss des Optionsvertrags

- KapitalmaBnahmen und Namensanderungen

- Bestellung weiterer Vorstandsmitglieder

- Wertpapierprospekt

Es gab im maRgeblichen Berichtszeitraum zwei zustimmungspflichtige Geschafte nach dem Katalog
zustimmungspflichtiger Geschafte, zu dem der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilt hat. Zu der
Durchfuhrung der KapitalmalBnahmen hat der Aufsichtsrat im Rahmen seiner Zustandigkeit seine
Zustimmungen erteilt.

Aufsichtsrat und Vorstand haben zuletzt im Februar 2020 gemeinsam eine Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG abgegeben, die auf der Internetseite der Gesellschaft verdffentlicht worden ist.

Vorstand und Aufsichtsrat

Alleiniges Vorstandsmitglied der Gesellschaft war bis zum 16. Juli 2019 Herr Hansjoerg Plaggemars. Mit
Beschluss des Aufsichtsrats vom 17. Juli 2019 wurden die Herren Ignatius Tan und Uwe Ahrens zu
weiteren Vorstandsmitgliedern bestellt. Die Vertretung der Gesellschaft erfolgt satzungsgemaR. Fiir
Vertragsverhandlungen, Vertragsgestaltungen und Vertragsabschliisse zwischen der AAM AG und der
Altech und/oder der Altech Australia sowie bei sdmtlichen einseitigen rechtsgestaltenden Erklarungen
und Rechtshandlungen in diesem Zusammenhang wurde Herr Hansjorg Plaggemars erméachtigt die
Gesellschaft einzeln zu vertreten.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind gegenwartig, also zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts:

Herr Dr. Burkhard Schéfer (Vorsitzender)

Herr Mathias Schmid (stellvertretender Vorsitzender)
Herr Gerrit Kaufhold

Herr Dieter Rosenthal

Herr Werner Klatten

Die Wahl von Herrn Rolf Birkert durch die Hauptversammlung vom 14. September 2018 erfolgte fir die
Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung flr das am 31. Dezember 2022
endende Geschaftsjahr beschliefen wird. In der Sitzung des Aufsichtsrats vom 18. September 2018
wurde Herr Rolf Birkert zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt. Mit Schreiben vom 10. Oktober 2019
hat Herr Birkert sein Mandat mit Wirkung zum Ablauf des 15 Oktobers 2019 nieder gelegt.

Mit Beschluss des Amtsgerichts KéIn vom 29. November 2017 wurde Herr Dr. Schafer zum Mitglied des
Aufsichtsrats gewahlt. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 14. September 2018 wurde Herr Dr.
Schafer ermneut zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Die Wahl von Herrn Dr. Schéfer durch die
Hauptversammlung vom 14. September 2018 erfolgte fir die Zeit bis zur Beendigung der
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Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiur das am 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr
beschliefen wird. In der Sitzung des Aufsichtsrats 17. Oktober 2019 wurde Herr Dr. Schéafer zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Mit Beschluss des Amtsgerichts Koln vom 29. November 2017 wurde Herr Kaufhold zum Mitglied des
Aufsichtsrats gewahlt. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 14. September 2018 wurde Herr
Kaufhold erneut zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Die Wahl von Herrn Kaufhold durch die
Hauptversammlung vom 14. September 2018 erfolgte flr die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr
beschlieRen wird.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 wurde Herr Mathias Schmid zum Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt. Die Wahl erfolgte fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tiber
die Entlastung fiir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr beschliellen wird. In der Sitzung
des Aufsichtsrats 17. Oktober 2019 wurde Herr Mathias Schmid zum stellvertretenden Vorsitzenden des
Aufsichtsrats gewahlt. Mit Schrieben vom 30. Januar 2020 legte Herr Schmid sein Amt als Aufsichtsrat
mit Ablauf der nachsten Hauptversammlung, welche am heutigen Tag, dem 12. Marz 2020 stattgefunden
hat, nieder.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 wurde Herr Dieter Rosenthal zum Mitglied des
Aufsichtsrats bestellt. Die Wahl erfolgte fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammiung, die tber
die Entlastung fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr beschlieRen wird.

Mit Beschluss des Amtsgerichts Kéin vom 31. Oktober 2019 wurde Herr Werner Klatten zum Mitglied des
Aufsichtsrats gewahlt. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Januar 2020 wurde Herr Klatten
erneut zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Die Wahl von Herrn Klatten durch die Hauptversammiung
vom 15. Januar 2020 erfolgte fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die
Entlastung fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschaftsjahr beschlieRen wird.

Bis zum Ablauf der Hauptversammlung am 17. Juli 2019 bestand der Aufsichtsrat aus folgenden
Personen:

Herr Rolf Birkert
Herr Dr. Burkhard Schéfer
Herr Gerrit Kaufhold

Jahresabschluss 2019

Die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, hat den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und den Lagebericht fir die Altech Advanced Materials AG
geprift. Der Bestatigungsvermerk wurde ohne Einschrankungen erteilt. Der gepriifte Jahresabschluss
und der Lagebericht sowie der Prifungsbericht wurden dem Aufsichtsrat zur Verfigung gestellt. Der
Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der Altech Advanced Materials AG zum 31. Dezember 2019 und
den Lagebericht fiir die Altech Advanced Materials AG sowie den Priifungsbericht des Abschlussprifers
mit dem Abschlusspriifer eingehend in der Bilanzsitzung erértert und stimmt auf der Grundlage der
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umfassenden Auskinfte des Abschlussprifers den Prifungsergebnissen zu. Nach dem abschlieBenden
Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes
der Altech Advanced Materials AG zum 31. Dezember 2019 sind keinerlei Einwendungen zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat in seiner Bilanzsitzung am 12. Marz 2019 nach eingehender Prifung den vom
Vorstand zum 31. Dezember 2019 aufgestellten Jahresabschluss gebilligt. Mit der Billigung des
Jahresabschlusses ist dieser gemal § 172 Satz 1 AktG zugleich festgestellt.

Es wurde gemal} § 312 AktG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 ein
Bericht (ber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen erstellt
(Abhangigkeitsbericht). Der Abschlussprifer der Gesellschaft fur das am 31. Dezember 2019 endende
Geschéftsjahr, die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Berlin, hat
den Abhangigkeitsbericht geprift und den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der
Bestatigungsvermerk lautet wortlich:

,Nach unserer pflichtgemalen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.*

Der Abhangigkeitsbericht und der diesbezligliche Prifungsbericht des Abschlusspriifers sind dem
Aufsichtsrat zugeleitet worden. Der Aufsichtsrat hat beide Berichte gepriift und sich dem Ergebnis der
Priifung durch den Abschlusspriifer angeschlossen. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Priifung des
Abhangigkeitsberichts durch den Aufsichtsrat, bei der sich keine Beanstandungen ergeben haben, sind
Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands am Schluss des Abhéangigkeitsberichts nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand fiir seine Tatigkeit und sein Engagement fiir die Gesellschaft.
Heidelberg, den 12. Marz 2020

Der Aufsichtsrat

S~

Dr. Burkhard Schafer
als Vorsitzender des Aufsichtsrats
fur den Aufsichtsrat




Altech Advanced Materials AG, Heidelberg,
vormals Youbisheng Green Paper AG

Lagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019

Vorbemerkung

Aus dem abgeschlossenen Insolvenzverfahren wurde die letzte Planbedingung, die Verwertung der
Tochtergesellschaft in Hongkong, mit der Versteigerung der Gui Xiang Industry Co. Ltd. am 15. Mai 2019
erfullt. Damit wurde die Gesellschaft frei von allen Altlasten und konnte sich nun unbefangen auf die
Suche nach einem neuen operativen Geschaftsbetrieb begeben.

Am 17. Juli 2019 hat die Altech Advanced Materials AG (,AAM®) einen Optionsvertrag mit Altech
Chemicals Limited (,Altech®) und Altech Chemicals Australia PTY LTD (,Altech Australia“) unterzeichnet,
welcher es der Gesellschaft erlaubt, bis zu 49% der Anteile an dem hochreinen Alumina Projekt (,HPA®)
der Altech Australia fur bis zu USD 100 Mio. zu erwerben (kiinftig die ,HPA-Projektoption®). Fir diese
Option zahlte die Gesellschaft an Altech nach Closing der HPA-Projektoption im August 2019 eine Geblihr
in Hohe von EUR 500.000,- in bar. Die Option kann bis zum 1. Januar 2021 ausgelibt werden. Der
Optionsvertrag sieht im Wesentlichen vor:

1. AAM hat das Recht sich mit mindestens 10% (fir einen anteiligen Betrag von USD 20,4 Mio.) bis
zu einem direkten HPA-Projektanteil von héchstens 49% fiir USD 100 Mio. durch Ubernahme von
Anteilen an Altech Australia zu beteiligen;

2. AAM verpflichtet sich, die erworbenen Anteile 6 Jahre nach Projekistart (definiert als ,Project
Financial Close®, wenn also die Gesamtfinanzierung fiir das Projekt steht) an Altech zurlick zu
verkaufen auf Basis einer festgelegten Rendite von 15% p.a.;

3. Altech erhéalt das Recht, den Rickkauf der erworbenen Anteile an Altech Australia auf gleicher
Basis innerhalb von 6 Jahren vorzeitig von AAM zu verlangen,

4. AAM kann ihre Riickverkaufsverpflichtung gegen Zahlung einer Geblhr von USD 10.000,-
jederzeit kindigen und damit ihre HPA-Projektbeteiligung behalten.

Auf der aulerordentlichen Hauptversammlung am gleichen Tag wurde die Umbenennung der
Gesellschaft in Altech Advanced Materials AG, eine Kapitalerhéhung von bis zu rund 63 Mio. Aktien und
die Anderung des Geschaftszwecks auf: ,Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung von
Unternehmen und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die insbesondere in folgenden
Geschaftsfeldern tatig sind: Rohstoffgewinnung und —verarbeitung, Chemie, Herstellung aller Arten von
Verpackungs- und Papierprodukten sowie deren Vertrieb.“ beschlossen sowie der Aufsichtsrat um zwei
weitere Sitze auf insgesamt flinf Sitze vergroRert. Der Aufsichtsrat hatte sodann, ebenfalls noch am
selben Tag, im Rahmen seiner konstituierenden Sitzung, Hermn Ignatius (Iggy) Tan sowie Herrn Uwe
Ahrens zum Vorstand bestellt.



A. Grundlagen des Unternehmens

Allgemein

Die Altech Advanced Materials AG, Heidelberg, (zukiinftig "AAM AG" oder "Gesellschaft") ist eine
Beteiligungsgesellschaft, die Investitionen in Kapital- und Personengesellschaften tatigt, welche ein gutes
Chancen/Risiko Verhaltnis darstellen, insbesondere in den Geschaftsfeldern Rohstoffgewinnung und -
verarbeitung, Chemie, Herstellung aller Arten von Verpackungs- und Papierprodukten, sowie deren
Vertrieb.

Die Gesellschaft war bis zum 15. Mai 2019 auch eine Holdinggesellschaft, die mittelbar Uber ihre
Tochtergesellschaft in Hong Kong an einem chinesischen Hersteller von umweltfreundlichem Linerboard
beteiligt war. Allerdings ist der Gesellschaft die Kontrolle iber die Tochtergesellschaften bereits in 2014
entglitten. Wie in dem Insolvenzplan vorgegeben, hat die Gesellschaft die Beteiligung an der Gui Xiang
Industry Co Limited, Hong Kong, (zukinftig ,Gui Xiang*) im Wege einer Versteigerung am 15. Mai 2019
bestmdglich verwertet.

Geschifts- und Rahmenbedingungen

1. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist nach Angaben des Statistischen Bundesamts in 2019 im zehnten Jahr in Folge
gewachsen. Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) bereits in seiner Mitteilung am 15. Januar 2020
mitgeteilt hatte, war das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahr 2019 nach ersten Berechnungen um 0,6%
hoher als im Vorjahr. In den beiden vorangegangenen Jahren war das preisbereinigte BIP deutlich starker
gestiegen, 2017 um 2,5% und 2018 um 1,5%. Verglichen mit dem Durchschnittswert der vergangenen
zehn Jahre von +1,3% ist die deutsche Wirtschaft 2019 schwacher gewachsen.

Im dritten Quartal 2019 stieg das saisonbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegeniiber dem Vorquartal im
Euroraum (ER-19) um 0,2 % und in der EU-28 um 0,3 %, laut Schatzung von Eurostat, dem statistischen
Amt der Europaischen Union. Im zweiten Quartal 2019 war das Bruttoinlandsprodukt sowohl im Euroraum
als auch in der EU28 um 0,2 % gestiegen. Im Vergleich zum entsprechenden Quartal des Vorjahres nahm
das saisonbereinigte Bruttoinlandsprodukt im dritten Quartal 2019 im Euroraum um 1,1% und in der EU28
um 1,4 % zu, nach +1,2 % beziehungsweise +1,4 % im Vorquartal.

Nach Angaben des Statistischen Bundesamts lag die jahrliche Inflationsrate in Deutschland in 2018 bei
1,9 %. Im Jahr 2019 betrug die Inflationsrate in Deutschland 1,4 %.

Die jahrliche Inflationsrate im Euroraum lag im November 2019 bei 1,0 %, gegentber 0,7 % im Oktober.
Ein Jahr zuvor hatte sie 1,9 % betragen. Die jahrliche Inflationsrate in der Européischen Union lag im
November 2019 bei 1,3 %, gegenuber 1,1 % im Oktober. Ein Jahr zuvor hatte sie 2,0 % betragen. Diese
Daten wurden von Eurostat, dem statistischen Amt der Européischen Union, veréffentlicht.

Die Européische Zentralbank hatte im Marz 2016 den Zinssatz von 0,05 % auf 0,00 % abgesenkt und

seitdem auf diesem Niveau belassen. Der Leitzins gibt an, unter welchen Bedingungen sich Kreditinstitute
bei Noten- und Zentralbanken Geld leihen kdnnen. Der Strafzins flr Geschaftsbanken den die Institute
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zahlen mUssen, wenn sie Uberschussige Gelder tGber Nacht bei der Notenbank parken, liegt nach wie vor
bei -0,40%.

In 2019 lag die Performance des Dax bei rund +25,5 %, jedoch verglichen mit einer schwachen
Entwicklung in 2018. Im Jahr 2019 konnten weder Eintribungen bei der Konjunkturlage noch andere
Negativthemen wie der im Jahresverlauf eskalierte Handelskonflikt zwischen den USA und China, das
britische Brexit-Chaos oder ein sich verscharfender Iran-Konflikt den DAX stoppen.

In den vergangenen 10 Jahren konnte dabei ein durchschnittliches Dax-KGV von 11,9 gemessen werden.
In 2019 betragt das DAX-KGV rund 13 und liegt damit klar iber dem Zehnjahresdurchschnitt. Naturlich
gelten diese Betrachtungen nicht nur fiir den DAX. Ein ahnliches Bild sehen wir beim MDAX und SDAX.

2. Geschaftsverlauf

Das erste Geschaftshalbjahr 2019 war gepragt durch die Verwaltung des eigenen Vermdgens und die
Vorbereitung der Versteigerung der Gui Xiang sowie der ordentlichen Hauptversammlung am 20. Mai
2019. Mit dem Abschluss des Optionsvertrags und der beschlossenen Kapitalerhdhung auf der
auBerordentlichen Hauptversammlung am 17. Juli 2019 war das zweite Geschaftshalbjahr gepragt durch
die Arbeiten am Wertpapierprospekt und den Marketing-MalRnahmen fir die geplante Kapitalerhéhung.

Der Insolvenzplan sah die Verwertung der unmittelbaren Tochtergesellschaft, der Gui Xiang Industry Co.
Ltd. mit Sitz in Hong Kong, vor. Ein etwaiger Erlés aus der Verwertung der Gui Xiang sollte an die nicht
nachrangigen Insolvenzglaubiger der Gesellschaft bis zur Hohe ihrer vollstandigen Befriedigung verteilt
werden. Auf Grund der geringen Teilnahme an der Versteigerung, es hat nur ein Interessent fiir die
Gesellschaft geboten, konnte nach Abzug der Notarkosten kein Erlos ausgekehrt werden.

Die folgenden Erlauterungen beziehen sich auf den von der Gesellschaft aufgestellten Jahresabschluss.

B. Darstellung der Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

1. Ertragslage

Im Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 erzielte die Gesellschaft einen
Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 408 (Rumpfgeschéftsjahr 22. Februar bis 31. Dezember 2018
Jahresfehlbetrag: TEUR 180).

Der Jahresfehlbetrag resultiert im Wesentlichen aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von
TEUR 370 (Vorperiode: TEUR 152), Personalaufwand in Hohe von TEUR 114 (Vorperiode: TEUR 30)
sowie Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens in Héhe von TEUR 77
(Vorperiode: TEUR 94) und Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens im
Zusammenhang mit Ausleihungen an die Gui Xiang in Hohe von TEUR 13 (Vorperiode: TEUR 47) und.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Kosten fir Rechtsberatung
zusammen, die primar im Zusammenhang mit der Prospekterstellung flr die Kapitalerhéhung aus dem
Kapitalerhdhungsbeschluss der Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 (TEUR 200) und Kosten fir
Kapitalmarktnotiz und —kommunikation (TEUR 71) entstanden sind, sowie Abschluss- und
Prifungskosten in Hohe von TEUR 21 (Vorperiode TEUR 21), sowie sonstige Leistungen des
Abschlussprufers in Hohe von TEUR 16 (Vorperiode TEUR 0), Aufsichtsratsvergltungen in Hohe von
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TEUR 10 (Vorperiode TEUR 18) und sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Gegenlaufig stehen sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von TEUR 138 (Vorperiode: TEUR 106), die im
Wesentlichen aus Zuschreibungen und realisierten Kursgewinnen aus Wertpapieren des
Umlaufvermogens TEUR 121 (Vorperiode: TEUR 0) und der Auflosung von Riickstellungen TEUR 12
(Vorperiode: TEUR 104) resultieren, sowie Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens in
Hohe von TEUR 13 betreffend Zinsen aus der oben dargestellten Ausleihung an die Gui Xiang (Vorjahr:
TEUR 41), welche wertberichtigt wurden.

2.  Vermogenslage

Die Vermogenslage weist sonstige Vermogensgegenstande bestehend im Wesentlichen aus der HPA-
Projektoption (TEUR 500; Vorperiode TEUR 0), Wertpapieren des Umlaufvermdgens (TEUR 212;
Vorperiode: TEUR 511) und Bankguthaben (TEUR 618; Vorperiode: TEUR 240) aus.

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 408 (Vorperiode: TEUR 180) erhoht den Bilanzverlust auf TEUR
1.092 (Vorperiode: TEUR 684).

Die sonstigen Riickstellungen haben sich in Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 von TEUR 83 um
TEUR 68 auf TEUR 151 erh6ht und setzen sich im Wesentlichen aus Riickstellungen fir ausstehende
Rechnungen im Zusammenhang mit der Erstellung des Wertpapierprospekts (TEUR 122; Vorperiode:
TEUR 50) sowie Jahresabschluss- und Priifungskosten (TEUR 21; Vorperiode: TEUR 32) zusammen.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von TEUR 24 um TEUR 9 auf TEUR 33
gestiegen.

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen beinhalten einen Massekredit nebst Zinsen,
der von der Deutsche Balaton AG gewéahrt wurde (TEUR 102; Vorperiode: TEUR 97). Das Darlehen ist
spatestens bis zum 30. Juni 2027 zur Riickzahlung fallig.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich mit TEUR 563 im Wesentlichen aus eingezahlten Mitteln der
Aktionare, die im Rahmen der zum Stichtag laufenden Bezugsrechtskapitalerhdhung basierend auf dem
Kapitalerhdhungsbeschluss vom 17. Juli 2019 erhalten wurden, zusammen. Die Bezugsfrist flir diese
Kapitalerhdhung lief bis zum 10. Januar 2020 und die Kapitalerh6hung sollte bis zum 16. Januar 2020
beim zustandigen Handelsregister eingetragen werden. Trotz versuchter Anmeldung der Kapitalerhohung
zum Handelsregister am 13. und 16. Januar 2020 wurde diese nicht fristgerecht eingetragen und konnte
daher nicht umgesetzt werden. Das eingezahlte Kapital wurde daher im Januar 2020 wieder an die
Zeichner zurickibertragen.

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 1.103 zum 31. Dezember 2018 auf TEUR 1.335 zum 31. Dezember
2019 erhoht.
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3. Finanzlage

Der Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit betragt TEUR 26. Dieser resultiert aus dem
Jahresfehlbetrag zum 31. Dezember 2019 (TEUR -408), zuzuglich der Abschreibungen auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens (TEUR 77), zuzuglich der Zunahme der Riickstellungen (TEUR 68), abzlglich der
Abnahme der Forderungen sowie anderer Aktiva, im Wesentlichen Wertpapierverkaufen, (TEUR -283)
sowie zuzlglich der Erhéhung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva in Hohe von TEUR 572.

Der Cash Flow der Investitionstatigkeit betragt TEUR 353, dieser resultiert im Wesentlichen aus der
Einzahlung aus dem Verkauf von Wertpapieren sowie der Versteigerung der Anteile und Forderungen an
der Gui Xiang.

Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit betragt TEUR 0.
Die Veranderung des Finanzmittelbestandes in der Berichtsperiode betragt TEUR 379.

Beim Finanzmanagement der Gesellschaft steht aufgrund der zum Bilanzstichtag nicht mehr
bestehenden operativ werbenden Téatigkeit und der Fokussierung als Beteiligungsgesellschaft aktuell das
Monitoring der Liquiditat im Vordergrund.

4.  Eigenkapital und Bilanzverlust

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) zum Beginn des Wirtschaftsjahres betrug EUR 1.577.552,00. Das
Grundkapital war eingeteilt in 295.791 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stlckaktien sowie
1.281.761 nennwertlose auf den Namen lautende Stlickaktien.

Das gezeichnete Kapital wurde auf Basis des am 24. November 2017 beschlossenen Insolvenzplans von
295.791,00 Euro um 1.281.761,00 Euro auf 1.577.552,00 Euro durch Ausgabe von 1.281.761 auf den
Namen lautende Aktien zu einem Ausgabepreis von 1,- Euro je Aktie mit Eintragung vom 24. Mai 2018
erhont.

In der Sitzung am 26. Marz 2019 wurde vom Aufsichtsrat beschlossen, die Satzung um die am 15. Februar
2019 ausgelaufenen Genehmigungen zum genehmigten Kapital und zum bedingten Kapital 2014 zu
bereinigen.

Auf der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 erfolgte die Beschlussfassung zur
Umstellung der Inhaberaktien in Namensaktien, so dass das Grundkapital der Gesellschaft nun in
1.577.522 auf den Namen lautende Stlckaktien eingeteilt ist. Die wertpapiertechnische Umsetzung des
Beschlusses steht zum Zeitpunkt der Berichtserstellung noch aus.

Des Weiteren wurde auf dieser auflerordentlichen Hauptversammilung die Erhéhung des Grundkapitals
von EUR 1.577.552,00 um bis zu EUR 63.102.080,00 auf bis zu EUR 64.679.632,00 durch Ausgabe von
bis zu 63.102.080 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen mit Gultigkeit bis 16
Januar 2020 beschlossen. Da die Kapitalerhdhung nicht bis zum 16. Januar 2020 ins Handelsregister
eingetragen werden konnte, wurde dieser Kapitalerhhungsbeschluss verwirkt.
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Der Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung, in welchem der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats dazu ermachtigt wurde bis zum 15. Juli 2024 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital
2019) konnte ebenfalls nicht umgesetzt werden. Der Beschluss stand unter der aufschiebenden
Bedingung diesen erst beim Handelsregister zur Anmeldung zu bringen, sofern die beschlossene
Kapitalerhdhung mindestens mit einem Volumen von EUR 18,5 Mio. umgesetzt ist. Da die
Kapitalerhohung nicht bis zum 16. Januar 2020 umgesetzt werden konnte, konnte auch das Genehmigte
Kapital 2019 nicht umgesetzt werden.

Der Beschluss uber ein bedingtes Kapital, in welchem der Vorstand dazu ermachtigt werden sollte, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Juli 2024 einmalig oder mehrmals Options- oder
Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente (zusammen die ,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
100.000.000,00 zu begeben und den Inhabern von Schuldverschreibungen Options- oder
Wandlungsrechte auf bis zu 10.000.000 auf den Namen lautenden Stlickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 10.000.000,00 nach naherer MaRRgabe
der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren (bedingtes Kapital 2019) und/oder fiir die
Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen, war nichtig, da zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung das Grundkapital nicht ausreichend fiir das zu beschlieRende bedingte Kapital war.

Mit Veroffentlichung vom 4. Februar hatte die Gesellschaft fir den 12. Méarz 2020 erneut zu einer
auBerordentlichen Hauptversammlung eingeladen. Auf dieser Hauptversammlung wurde erneut ein
Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals von EUR 1.577.552,00 um bis zu EUR 63.102.080,00
auf bis zu EUR 64.679.632,00 durch Ausgabe von bis zu 63.102.080 neuen auf den Namen lautenden
Stlickaktien gegen Bareinlagen gefasst. Die Umsetzung der Kapitalerhéhung ist in Tranchen mdglich,
wobei der Privatplatzierung der Aktien an Investoren eine Bezugsrechtskapitalerhdhung fir Bestands-
Aktionare vorausgeht, in welcher diese das Recht erhalten im Verhaltnis 1:40 (jede Bestandsaktie hat ein
Bezugsrecht auf 40 Neue Aktien) Neue Aktien zum Bezugspreis von 1,10 EUR / Aktie zu beziehen. Der
Kapitalerhdhungsbeschluss muss bis zum 11. September 2020 durchgefiihrt sein.

Des Weiteren wurde auf der auBerordentlichen Hauptversammlung ein neues genehmigtes Kapital in
Hohe von EUR 10.000.000,00 beschlossen. Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 1. Marz 2025 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 10.000.000,00
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2020). Die
Ermachtigung soll ganz oder in Teilbetragen ausgelbt werden konnen. Die neuen Aktien sind ab dem
Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gewinnberechtigt. Die neuen Aktien kdnnen
auch von einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut oder einem Kreditinstituten
gleichgestellten, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Beschluss ist aufschiebend bedingt auf die Eintragung der
beschlossenen Kapitalerhéhung im Umfang von mindestens EUR 18,5 Mio. im Handelsregister.

Ebenfalls wurde auf der auBerordentlichen Hauptversammlung ein neues bedingtes Kapital beschlossen.
Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Mérz 2025 einmalig oder
mehrmals Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
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Kombinationen dieser Instrumente (nachstehend zusammen die ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 zu begeben und den Inhabern von
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf bis zu 785.000 auf den Namen lautenden
Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
785.000,00 nach naherer MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen (nachstehend die
,Anleihnebedingungen®) zu gewahren und/oder fur die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte
vorzusehen. Hierzu wird das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 785.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 785.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2020).

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen
kénnen auler in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgegeben werden. Sie konnen auch durch eine
Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90% der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nachfolgend
,Konzernunternehmen®) ausgegeben werden. Fir diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fiir das die Schuldverschreibung emittierende Konzernunternehmen die
Garantie fiir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden
Zinsen zu Ubernehmen und den Inhabern der Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte
fir auf den Namen lautende Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte konnen mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen oder mit
einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer
Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft
abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Die auf der aulierordentlichen Hauptversammlung vom 12. Marz 2020 gefassten Beschliisse wurden zum
Zeitpunkt der Berichterstellung noch nicht in das Handelsregister eingetragen.

Durch den Jahresfehlbetrag des Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2019 von TEUR 408 hat sich der
Bilanzverlust auf TEUR 1.092 zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2019 erhdht. Unter Berticksichtigung des
gezeichneten Kapitals (Grundkapital) von TEUR 1.578 ergibt sich somit ein buchmaRiges Eigenkapital
zum 31. Dezember 2019 in Hohe von TEUR 486.

5.  Gesamtaussage zum Wirtschaftsbericht

Auf Basis des bestatigten und seit 15. Januar 2018 rechtskraftigen Insolvenzplans wurde die Gesellschaft
durch die Barkapitalerhhung mit Liquiditat ausgestattet um als Beteiligungsgesellschaft in den folgenden
Jahren nach Abzug ihrer Kosten die Verfolgung einer gewinnbringenden Geschaftstatigkeit zu
ermdglichen. Im Geschaftsjahr konnte die letzte Bedingung aus dem Insolvenzplan, die Verwertung der
Tochtergesellschaft in Hongkong, umgesetzt werden.
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Seit Abschluss der HPA-Projektoption im Juli 2019, welche eine Beteiligung von bis zu 49% an dem
hochreinen Alumina Projekt (,HPA®) der Altech Australia fir bis zu USD 100 Mio. ermdglicht, ist die
Gesellschaft primar auf die Umsetzung des Erwerbs der Beteiligung fokussiert. Durch die auf Basis des
Beschlusses der auferordentlichen Hauptversammlung vom 12. Marz 2020 geplante Kapitalerhéhung
sollen die fur die Austibung der HPA-Projektoption bendtigten Mittel beschafft werden. Hierdurch soll auch
der weitere Fortbestand des Unternehmens gesichert werden.

Die Unternehmenssteuerung findet auf Basis einer monatlichen integrierten Planungsrechnung
bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz und Cash Flow Rechnung statt. Als wesentliche
Kennzahlen und bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren sind die Liquiditatsentwicklung sowie das
Ergebnis zu nennen. Die Kostenstruktur wird fortlaufend und eng vom Vorstand gesteuert und tiberwacht.
Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft wird auf monatlicher Basis das integrierte Reporting zur Verfligung
gestellt.

Die weltwirtschaftlichen Verhaltnisse haben aufgrund der eingangs beschriebenen Existenz der
Gesellschaft als Beteiligungsgesellschaft aktuell nur eingeschrankte Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Bei Umsetzung der geplanten Investition in das HPA Projekt
kénnte sich eine indirekte Abhangigkeit der AAM auf die Entwicklung der Konjunktur, vor allem in den
Bereichen LED, Lithium-lonen-Batterien, Semiconductors und anderen mdglichen Endmarkten fir
hochreines Aluminiumoxid / Keramik ergeben. Allerdings nur mittelbar, da die AAM AG weiter als
Beteiligungsgesellschaft agiert und dartber hinaus mit der Altech eine vertragliche Riickkaufverpflichtung
vereinbart hat, auf Basis einer Verzinsung von 15% p.a. des eingesetzten Kapital ab Project Financial
Close bis spatestens 6 Jahre danach.

Das Geschéftsjahr wurde primar auf Grund der erhdhten Rechtsberatungskosten und den Ausgaben fr
Marketing, beides im Zusammenhang mit der Vorbereitung der Kapitalerh6hungsmalRnahmen Uber
welche die Mittel fir die angestrebte Beteiligung an dem HPA-Projekt beschafft werden sollen, mit einem
Verlust abgeschlossen. Aufgrund dessen, dass die Altech Advanced Materials AG als
Beteiligungsgesellschaft derzeit liber keinen eigenen operativen Geschaftsbetrieb verfiigt, ist und war sie
abhangig von den Ertragen aus den Beteiligungen und Finanzanlagen.

C. Chancenbericht

Sollte es der Gesellschaft gelingen, die fiir die vollstandige Auslibung der HPA-Projektoption benétigten
EUR 100 Mio. zur Beteiligung an der Altech Australia mit 49% zu beschaffen, so ist es derzeit Absicht
des Vorstands im Rahmen des Project Financial Close die Option vollstandig auszuiben. Zur
Sicherstellung der Liquiditat bis zum Zeitpunkt der Ruckubertragungsverpflichtung an Altech 6 Jahre nach
Project Financial Close wird die Gesellschaft ausreichend Liquiditat aus den
KapitalbeschaffungsmaBnahmen zuriickbehalten. Der Vorstand beabsichtigt weiterhin, die vorhandenen,
uberschussigen liquiden Mittel in borsennotierte und nicht borsennotierte Beteiligungen mit einem guten
Chance/Risiko-Verhaltnis zu investieren. Der Vorstand sieht auf Basis dieses Geschaftskonzeptes die
Chance einer eigenstandigen, gewinnbringenden Geschaftstatigkeit.
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D. Risikobericht

Systematisches und effizientes Risikomanagement ist fur den Vorstand der Altech Advanced Materials
AG eine dynamische und sich standig weiterentwickelnde Aufgabe. Daher werden im Folgenden die
wesentlichen Risikopositionen ~ dokumentiert ~ sowie  wesentliche ~ Grundzlge  des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und Risikomanagementsystems dargestellt. Das
nach § 91 Abs.2 AkiG einzurichtende Risikofrliherkennungssystem ist dabei ein Teilausschnitt des
Risikomanagementsystems, das sich mit den bestandsgefahrdenden Risiken auseinandersetzt. Aufgrund
der Uberschaubarkeit der Verhiltnisse wird formal nicht zwischen Risikomanagement- und
Risikofriherkennungssystem unterschieden. Die Unterteilung erfolgt praktischerweise in der
Risikoeinschatzung des Vorstands, indem bestandsgefahrdende Risiken als solche bezeichnet werden.

Dabei versteht die Altech Advanced Materials AG unter dem rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystem die Grundsatze, Verfahren und Malnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und
Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung, zur Sicherung der OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung sowie
zur Sicherung der Einhaltung der maRgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Die einzelnen Komponenten des Risikomanagementsystems werden im Folgenden naher beschrieben.

Wahrend das Risikomanagementsystem auf die Identifizierung und Klassifizierung von Risiken gerichtet
ist, zielt das interne Kontrollsystem auf die Verringerung von Risiken durch Kontrollmanahmen ab. Das
interne Kontrollsystem ist somit ein integraler Bestandteil des Risikomanagementsystems und wird
deshalb nachfolgend zusammenfassend dargestellt.

Die Leistungsfahigkeit beider Systeme hat generelle Grenzen. Auch ein grundsatzlich als wirksam zu
beurteilendes internes Kontrollsystem und ein Risikomanagementsystem konnen keine absolute
Sicherheit zur Vermeidung wesentlicher Fehlaussagen oder Verluste bieten.

Der Vorstand gestaltet Umfang und Ausrichtung der eingerichteten Systeme in eigener Verantwortung
und in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat entsprechend den unternehmensspezifischen Anforderungen.

Aufgrund der GroRe und der Struktur der Altech Advanced Materials AG sind die Prozesse in formaler
Hinsicht auf das Notwendige beschrankt.

Die Zielsetzungen des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagementsystems lassen sich wie
folgt beschreiben:

e Identifizierung und Bewertung von Risiken;

e Begrenzung erkannter Risiken;

e Uberpriifung erkannter Risiken hinsichtlich ihres Einflusses auf den Einzelabschluss der Altech
Advanced Materials AG und die entsprechende Abbildung dieser Risiken.

Der gesamte Abschlusserstellungsprozess fiir den handelsrechtlichen Einzelabschluss ist eingerahmt
von einem strikten Vier-Augen-Prinzip sowie EDV-Zugriffsbeschrankungen.
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In einer jahrlichen Risikoinventur werden zunachst Risiken aufgelistet. Diese werden sodann
Unternehmensbereichen  zugeordnet.  AnschlieBend erfolgt eine Klassifizierung nach der
Eintrittswahrscheinlichkeit wie folgt:

Eintrittswahrscheinlichkeit |Beschreibung
0% bis 5 % Sehr gering
6% bis 25% Gering

26% bis 50% Mittel

51% bis 100% Hoch

Sodann erfolgt eine Klassifizierung nach dem finanziellen Auswirkungsgrad bei Risikoeintritt wie folgt:

Erwartete Auswirkung in T€ |Grad der Auswirkung
T€ 0 bis T€ 50 Niedrig

T€ 50 bis T€ 150 Moderat

T€ 150 bis T€ 500 Wesentlich

> T€ 500 Gravierend

SchlieBlich erfolgt die Verdichtung beider Klassifizierungen zu einer Gesamt-Risiko-Einschatzung von
Lniedrig” tber ,mittel* bis ,hoch“ gemal folgender Matrix:

Eintrittswahrscheinlichkeit
Gesamtrisikoermittlung
Sehr gering Gering Mittel Hoch
o> Niedrig niedrig niedrig mittel mittel
E Moderat niedrig mittel mittel mittel
§ Wesentlich mittel mittel mittel hoch
< Gravierend mittel mittel hoch hoch

Anschliefend werden Kontrollen zur Begrenzung der jeweiligen Risiken eingerichtet.
Eine Klassifikation der Kontrollen erfolgt sodann beztiglich der Merkmale:

e Art der Kontrolle (manuell oder automatisch)
o Wirkung der Kontrolle (praventiv oder aufdeckend) sowie
e Haufigkeit der Kontrolle

In Bezug auf rechnungslegungsbezogene Risiken bestehen diese Kontrollen im Wesentlichen aus
ubergeordneten Plausibilitatsbeurteilungen sowie Abstimmungshandlungen.

Der Aufsichtsrat erhalt alle relevanten (Zwischen-)Abschllisse bereits im Entwurfsstadium zu seiner

Kenntnis und als Grundlage seiner Prifungstatigkeiten. AuBerdem erhélt der Aufsichtsrat in der Regel
monatlich und dartber hinaus nach Ermessen des Vorstands bzw. auf Anforderung des Aufsichtsrats ein
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auf sein Informationsbedurfnis maRgeschneidertes Reporting, in welchem die integrierte
Planungsrechnung inklusive Liquiditatslage und -planung dargestellt wird.

Risiken, die im Zusammenhang mit einer operativen Tatigkeit stehen bestehen zum Bilanzstichtag nicht.
Aufgrund der nach wie vor fehlenden eigenen operativen Tatigkeit und der Tatsache, dass die
Gesellschaft noch nicht in Beteiligungen investiert hat, die Ertrage und Liquiditat erwirtschaften kdnnen,
von denen die Gesellschaft wiederrum profitieren kdnnte, kann es zu Engpassen in der Liquiditat
kommen. Dies soll zunachst weiterhin dadurch vermieden werden, indem die Investitionen hauptsachlich
in leicht handelbaren Investments erfolgen, so dass durch (Teil-) Verkdufe jederzeit Liquiditat beschafft
werden kann.

Ein weiteres, nach Auffassung des Vorstands allerdings nur theoretisches Risiko besteht darin, dass die
geplanten KapitalmaBnahmen erneut nicht umgesetzt werden konnen. In diesem Szenario wiirde die
Gesellschaft zeitlich zuriick geworfen werden und misste bis zu einer dann erfolgreichen
Kapitalmalinahme anderweitig mit Liquiditat versorgt werden, z.B. durch eine Wandelanleihe, bzw.
musste die Kostenstruktur angepasst werden.

Chancen und Risiken bestehen auf Basis des Agierens als Beteiligungsgesellschaft, in dem die
Uberschiissige Liquiditat in Wertpapiere mit einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis angelegt wird.
Wertpapiere unterliegen Kursanderungsrisiken, so dass es im Rahmen der Anlage zu Ertragen aber auch
Verlusten kommen kann. Den Risiken begegnet der Vorstand durch eine kontinuierliche Uberwachung
der Wertpapierkurse sowie der Anlage in liquide Titel.

Potentielle Chancen und Risiken bestehen aus der Investition in das HPA-Projekt, sollte diese umgesetzt
werden. Sollte die Gesellschaft die Investitionen in das HPA-Projekt tatigen, bestehen sowohl
Projektrisiken die sich negativ auf den Wert der Beteiligung an dem 4N HPA Projekt auswirken konnten
als auch das Risiko von wesentlichen Preisschwankungen oder negativer Preisentwicklung des
Endproduktes. Den Risiken im Projekt begegnet der Vorstand durch eine kontinuierliche Uberwachung
der Projektentwicklung, dies istinsbesondere dadurch gewahrleistet, dass Herr Ignatius Tan neben seiner
Tatigkeit als Vorstand der Gesellschaft auch Geschaftsflhrer der Projektgesellschaft in Australien ist und
durch regelmaRige Reviews der Nachfrage- und Angebotsentwicklung fiir 4N HPA am Weltmarkt.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten sind nicht ersichtlich. Es liegen keine Klagen gegen die Gesellschaft vor.

Gesamtbewertung der Risikolage

Derzeit sind unter der Berlcksichtigung der aktuellen Ausrichtung der Gesellschaft, auller den oben
beschriebenen Risiken, insbesondere der Abhangigkeit von Ertragen aus Beteiligungen und
Finanzanlagen sowie den Liquiditatsrisiken keine bestandsgefahrdenden Risiken ersichtlich. Das Risiko,
dass die Durchflihrung der Kapitalma3nahme erneut scheitert, wird vom Vorstand wie beschrieben nur
als theoretisch moglich eingeschétzt.
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E. Prognosebericht

Das sich im Wesentlichen aus Aufwendungen ergebende negative Jahresergebnis 2019 belduft sich auf
TEUR 408, was unter Herausrechnung der sonstigen betriebliche Ertrage in Hohe von TEUR 138 und
auBerplanmaRigen Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens in Hohe
von TEUR 77 den monatlichen Kosten im Geschaftsjahr von ca. TEUR 39 entspricht. Das Geschéftsjahr
2019 ist dabei zwei geteilt, im ersten Halbjahr verfolgte die Gesellschaft die erwartete Geschaftstatigkeit
als Beteiligungsgesellschaft mit monatlichen Kosten von im Schnitt TEUR 19. Im zweiten Halbjahr,
beginnend mit der auflerplanmaRigen Hauptversammlung im Juli entstanden zusatzliche Kosten im
Zusammenhang mit der beschlossenen Kapitalerhohung, im Wesentlichen fiir die Erstellung des
Wertpapierprospektes sowie Kosten fur Investorenprasentation und Kapitalmarktkommunikation. Im
Durchschnitt betrugen die Kosten im zweiten Halbjahr monatlich TEUR 39.

Unter Beriicksichtigung der fiir 2020 vorgenommenen Anpassungen der Kostenstruktur wie z.B. die
Erhéhung der Vergltungen des Aufsichtsrats, Anpassung der Gehaltsstruktur und Anpassung des
Budgets fiir Marketing und Kapitalmarktkommunikation dirften die durchschnittlichen monatlichen Kosten
im Jahr 2020 bei ca. TEUR 47 pro Monat liegen.

In der Vorjahresprognose wurde flr das Geschaftsjahr 2019 von durchschnittlichen monatlichen Kosten
von TEUR 18 ohne BerUcksichtigung von sonstigen betrieblichen Ertragen ausgegangen. Fur 2019 wurde
die Vorjahresprognose insbesondere im zweiten Halbjahr auf Grund der hohen zusatzlichen Kosten fiir
die Vorbereitung der geplanten Kapitalerhdhung sowie begleitende MaRnahmen Uberschritten.

Ausblick 2020 ff.

Wie zuvor ausgefilhrt werden auf Basis der aktuell geplanten Organisations- und Personalstruktur
monatliche durchschnittliche Kosten von ca. TEUR 47 pro Monat fir das Jahr 2020 erwartet. Die
Gesellschaft ist als Beteiligungsgesellschaft aktiv und legt Gberschissige Liquiditat in Wertpapiere mit
einem guten Chance-/Risiko-Verhaltnis an. Die geplante Investition in die Altech Australia fiihrt bei
Umsetzung erst sechs Jahre nach dem Project Financial Close des HPA-Projekts zu einem geplanten
Rickfluss auf Basis der Riickkaufverpflichtung von Altech. Dies wurde so in der Planung der Gesellschaft
bericksichtigt. Mogliche vorherige Dividenden oder ahnlich Ertrage wurden nicht eingeplant. Die zur
Kostendeckung der Gesellschaft bis zum geplanten Riickfluss bendtigten Finanzmittel sollen im Rahmen
der Kapitalbeschaffung zurlickbehalten und in liquide Wertpapiere investiert werden. Da bei den
Investitionen in Wertpapiere der genaue Ein-/ Ausstiegszeitpunkt nicht vorhergesagt werden kann, da
dieser wiederum von mehreren Faktoren abhangig ist, basiert die Planung der Gesellschaft nur auf den
zu erwartenden Kosten. Somit wird fur das Jahr 2020 ein Jahresfehlbetrag von ca. TEUR 567 erwartet.
Fur die Folgejahre waren jahrliche Kosten in ahnlicher Hohe zu erwarten. Auf Basis der Annahmen
werden der Gesellschaft durch die geplante Kapitalerhdhung in 2020 liquide Mitteln zugefihrt.

F. Gesamtaussage

Zusammenfassend ist festzustellen, dass als Beteiligungsgesellschaft die Madglichkeit einer neuen
gewinnbringenden Geschaftstatigkeit besteht. Durch die geplante Investition in die Altech Australia
kénnte sich die Altech Advanced Materials AG langfristig als eine auf Rohstoffe / Chemieprodukte
spezialisierte Beteiligungsgesellschaft aufstellen. Auer den oben beschriebenen Risiken, insbesondere
der Abhangigkeit von Ertragen aus der geplanten Kapitalerhdhung, von Beteiligungen und Finanzanlagen
sowie den Liquiditatsrisiken kann der Vorstand derzeit keine bestandsgefahrdenden Risiken erkennen.
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G. Vergiitungsbericht

Aufsichtsrat

Der Vergutungsbericht enthalt Informationen zu den ausgezahlten Vergltungen an den Vorstand und
Aufsichtsrat. Er wurde gemal der Empfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex und den
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Laut § 14 der Gesellschaftssatzung erhalt jedes Mitglied des Aufsichtsrats eine Vergitung, die von der
Hauptversammlung der Aktionare festgelegt wird. Ist ein Aufsichtsratsmitglied nicht das gesamte Jahr
lang im Amt, wird die Vergutung anteilig gezahlt. Letztmalig beschloss die Hauptversammlung vom 15.
Januar 2020 die Aufsichtsratsvergltung. Danach bleibt die fixe Vergitung des Aufsichtsrats gleich und
der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich TEUR 3, der stellvertretende Vorsitzende TEUR 2 und
alle anderen Mitglieder TEUR 2. Zusatzlich wurde beschlossen, dass der Aufsichtsrat mindestens zwei
Ausschiisse bilden soll, den Priifungsausschuss und den Industrieausschuss. Fiir die Teilnahme in dem
Prifungsausschuss wird zusatzlich eine jahrliche Nettovergltung von TEUR 5 gewahrt. Fir die
Teilnahme in dem Industrieausschuss wird zusatzlich eine jahrliche Nettovergitung von TEUR 22
gewahrt. Etwaige andere zu bildende Ausschusse sind mit der beschlossenen Vergutung abgegolten. Die
Vergltung ist regular am Jahresende fallig und zahlbar. Aufsichtsratsmitgliedern werden die bei der
Erflllung ihrer Pflichten entstandenen Auslagen erstattet.

Als Aufsichtsratsvergitungen wurden zum 31. Dezember 2019 folgende Vergiitungen:

Herr Gerrit Kaufhold TEUR 2 (Vorperiode: TEUR 5)
Herr Dr. Burkhard Schafer (ab 21. Oktober 2019 TEUR 2 (Vorperiode: TEUR 5)
Aufsichtsratsvorsitzender, davor Stellvertreter)

Herr Dieter Rosenthal, seit 17. Juli 2019 TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 0)
Herr Mathias Schmid, seit 17 Juli 2019 (ab 21. Oktober 2019 TEUR 1 (Vorperiode: TEUR 0)
Stellvertreter)

Herr Werner Klatten, seit dem 31. Oktober 2019 TEUR 0 (Vorperiode: TEUR 0)
Herr Rolf Birkert, bis 15. Oktober 2019 TEUR 2 (Vorperiode: TEUR 0)

zzgl. etwaige Umsatzsteuer als Aufwand berticksichtigt.

Vorstand

Vorstande der Altech Advanced Materials AG waren im Geschéftsjahr:
Herr Hansjorg Plaggemars,

Ignatius Kim-Seng Tan, seit dem 17. Juli 2019 und

Uwe Ahrens, seit dem 17. Juli 2019

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen fiir das Geschaftsjahr TEUR 45 (Vorperiode: TEUR 11).
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H. Sonstige Angaben

Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (,DCGK®) stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften zur
Leitung und Uberwachung deutscher bdrsennotierter Gesellschaften dar und enthélt in Form von
Empfehlungen und Anregungen international und national anerkannte Standards guter und
verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Ziel ist, diese Empfehlungen und Anregungen fiir nationale
und internationale Investoren transparent zu machen und das Vertrauen in die Unternehmensfiihrung
deutscher Gesellschaften zu starken. Mit Beschluss zuletzt vom 26. Marz 2019 fir das Geschaftsjahr
2019 bzw. vom 21. Februar 2020 fir das Geschaftsjahr 2020 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Altech
Advanced Materials AG, vormals Youbisheng Green Paper AG, erklart, fir die Zukunft die DCGK-
Empfehlungen nicht mehr anzuwenden. Die Gesellschaft ist der Meinung, dass die Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex fiir grole Publikumsgesellschaften
entworfen wurden, jedoch unpassend sind fiir Gesellschaften von der GroRe der Altech Advanced
Materials AG. Im Ubrigen ist eine ordnungsgemiRe Unternehmensfilhrung durch Beachtung der
gesetzlichen Bestimmungen mdglich. Die Entsprechenserklarung fiir das Geschaftsjahr 2019 hat die
Altech Advanced Materials AG auf ihrer Homepage unter www.altechadvancedmaterials.com
veroffentlicht.

I.  Erklarung zur Unternehmensfiihrung
Die Erklarung zur Unternehmensfihrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft,
https://www.altechadvancedmaterials.com/de/corparate-governance-0, éffentlich zuganglich.

J. Ubernahmerelevante Angaben

Die AAM AG ist als borsennotierte Gesellschaft, deren stimmberechtigte Aktien an einem organisierten
Markt im Sinne des § 2 Abs. 7 WpUG notiert sind, verpflichtet, in den Lagebericht die in §§ 289 Abs.
4 HGB néher bezeichneten Angaben aufzunehmen. Sie sollen einen Dritten, der an der Ubernahme einer
borsennotierten Gesellschaft interessiert ist, in die Lage versetzen, sich ein Bild von der Gesellschaft,
ihrer Struktur und etwaigen Ubernahmehindernissen zu machen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt zum 31. Dezember 2019 EUR 1.577.552,00. Das
Grundkapital ist eingeteilt in 1.577.552 nennwertlose auf den Namen lautende Stlickaktien, 295.791 Stilick
werden unter ISIN DEO000A2BPG14 bdrsengehandelt und 1.281.761 Stick unter der ISIN
DEOOOA2LQUJG werden nicht bérsengehandelt.

Das Grundkapital ist in Hohe von EUR 1.577.552,00 vollstandig eingezahlt. Jede Aktie an der AAM AG
gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme und den gleichen Anteil am Gewinn.

Auf der aullerordentlichen Hauptversammlung am 17. Juli wurde beschlossen, dass die 295.791 auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien umgewandelt werden in Namensaktien so dass die Gesellschaft nur noch
uber Namensaktien verfiigt. Handelsrechtlich wurde der Beschluss mit Eintragung im Handelsregister
vom 23. August 2019 umgesetzt. Die wertpapiertechnische Umsetzung steht zum Zeitpunkt der
Berichtserstellung noch aus.
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Des Weiteren wurde eine Kapitalerhohung von bis zu EUR 63.102.080,00 durch Ausgabe von bis zu
63.102.080 neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien gegen Bareinlagen beschlossen. Da die
Kapitalerhohung aus dem Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 nicht bis zum 16. Januar
im zustandigen Handelsregister eingetragen werden konnte, wurde diese nicht umgesetzt.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 12. Marz 2020 wurde wiederrum beschlossen, das
Grundkapital durch Ausgabe von bis zu 63.102.080 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen
auf bis zu EUR 63.102.080,00 gegen Bareinlagen zu erhohen. Der Kapitalerhohungsbeschluss muss bis
zum 11. September 2020 umgesetzt werden.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine Rechte zu. In den Fallen des § 136 AktG ist das
Stimmrecht aus den betroffenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen.

Direkte oder indirekte Beteiligungen, die 10 % der Stimmrechte Uberschreiten

Hinsichtlich direkter und indirekter Beteiligungen am Kapital der AAM AG, die zehn Prozent iibersteigen,
wird auf die im Anhang zum Jahresabschluss der AAM AG gemachten Angaben unter dem Punkt ,VI.
Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz* verwiesen.

Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung (ber die Ermennung und Abberufung von
Vorstandsmitgliedern und die Anderung der Satzung.

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgen auf der Grundlage der §§ 84, 85 AktG.
Gemal § 84 AktG werden die Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat flir eine Amtszeit von hdchstens flinf
Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit ist zulassig. Der Vorstand
der AAM AG besteht gemaR § 7 der Satzung aus einem oder mehreren Mitgliedern. Uber die Zahl der
Mitglieder des Vorstands, die Bestellung und den Widerruf der Bestellung sowie die Anstellungsvertrage
entscheidet der Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands und einen
Stellvertreter des Vorsitzenden ernennen. Mitglieder des Vorstands kdnnen fiir einen Zeitraum von
hdochstens fiinf Jahren bestellt werden. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit,
jeweils flr hochstens fiinf Jahre, ist zulassig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstandsmitglied
widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt. Ein solcher Grund ist namentlich grobe Pflichtverletzung,
Unfahigkeit zur ordnungsmaligen Geschéftsfihrung oder Vertrauensentzug durch die
Hauptversammlung, es sei denn, dass das Vertrauen aus offenbar unsachlichen Griinden entzogen
worden ist. Der Aufsichtsrat kann eine Geschéftsordnung flir den Vorstand erlassen.

Der Aufsichtsrat hat einen Katalog von Geschéften erlassen, die der Vorstand nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vornehmen darf. Der Katalog zustimmungspflichtiger Geschafte wurde mit Beschluss des
Aufsichtsrats vom 22. Februar 2019 zuletzt aktualisiert.

Jede Satzungsanderung bedarf eines Beschlusses der Hauptversammlung. Der Beschluss der
Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals umfasst. GemaR § 179 Abs. 2 Satz 2 AktG kann die Satzung eine andere
Kapitalmehrheit, fiir eine Anderung des Gegenstands des Unternehmens jedoch nur eine groRere
Kapitalmehrheit bestimmen. Nach der Satzung der AAM AG fasst die Hauptversammlung, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, ihre Beschllsse mit der einfachen Mehrheit der
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abgegebenen Stimmen und - sofern das Gesetz aufer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit
vorschreibt — mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen
Das bedingte Kapital 2014 wurde nach Fristablauf mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 26. Marz 2019
ersatzlos aus der Satzung gestrichen.

Der Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 17. Juli 2019 beziglich
eines zu schaffenden genehmigten konnte nicht umgesetzt werden, da die aufschiebende Bedingung
nicht eingetreten ist, und der Beschluss beziglich eines zu schaffenden bedingten Kapitals war nichtig.

Das auf der Hauptversammlung am 12. Marz 2020 beschlossene genehmigte Kapital 2020 tber die
Erhéhung des Grundkapitals um bis zu EUR 10.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 neuen,
auf den Namen lautenden Stlickaktien gegen Bareinlage, steht unter der aufschieben Bedingung der
Umsetzung der ebenfalls in dieser Hauptversammlung beschlossen Kapitalerhéhung im Umfang von
mindestens EWUR 18,5 Mio. Es wurde daher noch nicht zum Handelsregister zur Eintragung angemeldet.
Das auf der Hauptversammlung am 12. Méarz 2020 beschlossene bedingte Kapital 2020, gemaR dem
der Vorstand ermachtigt ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Marz 2025 einmalig oder
mehrmals Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente (nachstehend zusammen die ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 zu begeben und den Inhabern von
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf bis zu 785.000 auf den Namen lautenden
Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
EUR 785.000,00 nach naherer MaRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu gewahren
und/oder fiir die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte vorzusehen, wurde ebenfalls noch nicht
beim zustandigen Handelsregister eingetragen.

Die Gesellschaft verfiigt daher zum Zeitpunkt der Berichterstellung weder iber ein bedingtes noch tiber
ein genehmigtes Kapital.

K. Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand der Altech Advanced Materials AG hat einen Bericht iber die Beziehungen der Gesellschaft

zu verbundenen Unternehmen gemal § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG erstellt. Der Vorstand der AAM AG erklart

wie folgt:
,Die Altech Advanced Materials AG hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen flir das Geschéftsjahr 2019 aufgeflihrten Rechtsgeschaften und MalRnahmen nach
den Umstanden, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen oder die Mallnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft
eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass die MaRnahmen getroffen oder
unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden.*
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L. Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB)
Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 12. Marz 2020
Der Vorstand

/
/

44 P

)

y el o e —

Ignatius Kim-Seng Tan Hansjorg Plaggemars Uwe Ahrens
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Altech Advanced Materials AG, Heidelberg

Bilanz zum 31. Dezember 2019

AKTIVA PASSIVA
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
| Finanzanlagen | Gezeichnetes Kapital 1.577.552,00 1.577.552,00
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 1,00 IIl.  Bilanzverlust -1.091.872,89 -684.157,62
2. Ausleihungen an verbundene Untemehmen 0,00 1,00
3. Wertpapiere des Anlagevermégens 0,00 0,00 352.608,43 485.679,11 893.394,38
0,00 352.610,43
B. Umlaufvermdgen
B. Riickstellungen
| Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Riickstellungen 150.539,60 82.549,00
1. Forderungen aus Lieferung und Leistungen 2.182,33
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1,00 1,00
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 502.030,87 504.214,20 0,00 C. Verbindlichkeiten
1. Wertpapiere 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 33.238,45 24.021,12
2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 102.027,40 97.227,37
Sonstige Wertpapiere 212.285,00 510.702,00 3. Sonstige Verbindlichkeiten 563.227,44 698.493,29 5.627,10
698.493,29 126.875,59
ll. Guthaben bei Kreditinstituten 618.212,80 239.505,54
1.334.712,00 750.208,54
1.334.712,00 1.102.818,97 1.334.712,0 1.102.819,0
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Altech Advanced Materials AG, Heidelberg

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

01.01.2019 23.02.2018

bis bis
31.12.2019 31.12.2018
EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 137.616,28 105.738,81
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 104.416,66 27.350,00
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorung und fir Unterstitzung, 9.166,83 113.583,49 2.729,38
davon fiir Altersversorgung (im Vorjahr: EUR 0,00)
3. Abschreibungen
auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermdgens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschatft (iblichen Abschreibungen 12.761,64 46.594,67
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 357.295,19 152.388,20
5. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens 20.461,64 41.408,46
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 12.761,64
(im Vorjahr: EUR 41.408,46 )
7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens 77.331,34 93.727,03
6. Znsen und dhnliche Aufwendungen 4.821,53 3.993,43
8. Ergebnis der gewbhnlichen Geschiftstatigkeit -407.715,27 -179.635,44
9. Jahresfehlbetrag 407.715,27 179.635,44
10. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 684.157,62 504.522,18

11. Bilanzverlust 1.091.872,89 684.157,62




Altech Advanced Materials AG - Kapitalflussrechnung 31. Dezember 2019

in EUR

Ergebnis nach Steuern
Abschreibungen auf Finanzanlagevermégen und
Wertpapiere des Umlaufvermogens

Abnahme/Zunahme der Riickstellungen
Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
(soweit nicht Investitions- oder Finanzierungstatigkeit)

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
(soweit nicht Investiions- oder Finanzierungstatigkeit)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in / Einzahlungen aus
dem Abgang von finanziellen Vermogenswerten
Einzahlungen aus Anlagenabgangen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Veranderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende des Geschaftsjahres

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands:
Kasse, Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2019  31.12.2018
-407.715,27  -179.635,44
77.331,34 93.727,03
67.990,60 -15.758,96
-283.127,54  -604.429,03
571.617,70 12.009,27
26.096,83  -754.087,13
352.608,43  -352.607,43
2,00 0,00
352.610,43  -352.607,43
0,00 1.281.761,00

0,00 1.281.761,00
378.707,26  175.066,44
239.505,54 64.439,10
618.212,80  239.505,54
618.212,80  239.505,54
618.212,80  239.505,54
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Altech Advanced Materials AG - Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2019

in EUR

Stand zum 22.02.2018
Kapitalerhdhung
Jahresuberschuss/-fehlbetrag
Stand zum 31.12.2018

Stand zum 31.12.2018
Kapitalerhdhung
Jahresiberschuss/-fehlbetrag
Stand zum 31.12.2019

Gezeichnetes

Kapital

295.791,00
1.281.761,00

1.577.552,00

1.577.552,00
0,00

1.577.552,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Bilanz-
verlust

-504.522,18

-179.635,44
-684.157,62

-684.157,62

-407.715,27
-1.091.872,89

Eigenkapital
gesamt

-208.731,18

-179.635,44
893.394,38

893.394,38

-407.715,27
485.679,11
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ALTECH ADVANCED MATERIALS AG, HEIDELBERG
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR
VOM 1. JANUAR BIS ZUM 31. DEZEMBER 2019

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
Die Firma Altech Advanced Materials AG hat ihren Sitz in Heidelberg und ist im Handelsregister unter der
Handelsregisternummer HRB 731927 im Amtsgericht Mannheim eingetragen.

Die Gesellschaft ist zum Abschlussstichtag im Regulierten Markt im General Standard der Frankfurter
Wertpapierbdrse unter der Kennnummer ISIN DEO00A2BPG14 mit 295.791 Stiick Inhaberaktien gelistet,
da die wertpapiertechnische Umstellung der Inhaber- in Namensaktien zum Stichtag der Berichterstellung
noch nicht erfolgt ist. Darliber hinaus bestehen 1.281.761 Stiick Namensaktien mit der ISIN
DEO00A2LQUJ6 welche derzeit nicht an der Borse handelbar sind. Entsprechend gilt die Gesellschaft
zum Bilanzstichtag als eine groRe Kapitalgesellschaft gemal § 267 Abs. 3 HGB in Verbindung mit § 264d
HGB.

Aus dem abgeschlossenen Insolvenzverfahren wurde die letzte Planbedingung, die Verwertung der
Tochtergesellschaft in Hongkong, mit der Versteigerung der Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hongkong,
(zukinftig ,Gui Xiang®) am 15. Mai 2019 erfillt. Damit wurde die Gesellschaft frei von allen Altlasten und
konnte sich nun unbefangen auf die Suche nach einem neuen operativen Geschaftsbetrieb begeben.

Am 17. Juli 2019 hat die Altech Advanced Materials AG (,AAM®) einen Optionsvertrag mit Altech
Chemicals Limited (,Altech®) und Altech Chemicals Australia PTY LTD (,Altech Australia®) unterzeichnet,
welcher es der Gesellschaft erlaubt, bis zu 49% der Anteile an dem hochreinen Alumina Projekt (,HPA)
der Altech Australia fur bis zu USD 100 Mio. zu erwerben (kinftig die ,HPA-Projektoption®). Fir diese
Option zahlte die Gesellschaft an Altech nach Closing der HPA-Projektoption im August 2020 eine Gebuhr
in Hohe von EUR 500.000,- in bar. Die Option kann bis zum 1. Januar 2021 ausgeubt werden. Der
Optionsvertrag sieht im Wesentlichen vor:

1. AAM hat das Recht sich mit mindestens 10% (fur einen anteiligen Betrag von USD 20,4 Mio.) bis
zu einem direkten HPA-Projektanteil von héchstens 49% fiir USD 100 Mio. durch Ubernahme von
Anteilen an Altech Australia zu beteiligen;

2. AAM verpflichtet sich, die erworbenen Anteile 6 Jahre nach Projektstart (definiert als ,Project
Financial Close®, wenn also die Gesamtfinanzierung flr das Projekt steht) an Altech zuriick zu
verkaufen auf Basis einer festgelegten Rendite von 15% p.a.;

3. Altech erhalt das Recht, den Rickkauf der erworbenen Anteile an Altech Australia auf gleicher
Basis innerhalb von 6 Jahren vorzeitig von AAM zu verlangen,

4. AAM kann ihre Rickverkaufsverpflichtung gegen Zahlung einer Gebuhr von USD 10.000,- jederzeit
kindigen und damit inre HPA-Projektbeteiligung behalten.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 17. Juli 2019 wurde beschlossen, dass die 295.791
auf den Inhaber lautenden Stlickaktien umgewandelt werden in Namensaktien so dass die Gesellschaft
nur noch Uber Namensaktien verfligt. Handelsrechtlich wurde der Beschluss mit Eintragung im
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Handelsregister vom 23. August 2019 umgesetzt. Die wertpapiertechnische Umsetzung steht zum
Zeitpunkt der Berichtserstellung noch aus.

Des Weiteren wurde auf der aulerordentlichen Hauptversammlung am 17. Juli 2019 eine
Kapitalerhdhung von bis zu EUR 63.102.080,00 durch Ausgabe von bis zu 63.102.080 neuen auf den
Namen lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen beschlossen. Da die Kapitalerhdhung aus dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 nicht bis zum 16. Januar im zustandigen
Handelsregister eingetragen werden konnte, wurde diese nicht umgesetzt. Im Rahmen des hierfir
erstellten Wertpapierprospekts wurde jedoch fiir die bisher nicht bdrsennotierten Namensaktien die
Zulassung zur Borse beantragt.

Gleichfalls in der auflerordentlichen Hauptversammlung beschlossen wurde die Umbenennung der
Gesellschaft von Youbisheng Green Paper AG in Altech Advanced Materials AG als auch die Anderung
des Geschaftszwecks. Der neue Geschaftszweck lautet: ,Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung
von Unternehmen und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, die insbesondere in folgenden
Geschaftsfeldern tatig sind: Rohstoffgewinnung und —verarbeitung, Chemie, Herstellung aller Arten von
Verpackungs- und Papierprodukten sowie deren Vertrieb. Des Weiteren wurde der Aufsichtsrat um zwei
weitere Sitze auf insgesamt flinf Sitze vergroRert. Der Aufsichtsrat hatte sodann, ebenfalls noch am
selben Tag, im Rahmen seiner konstituierenden Sitzung, Herrn Ignatius (Iggy) Tan sowie Herrn Uwe
Ahrens zum Vorstand bestellt.

Der Jahresabschluss der Altech Advanced Materials AG, Heidelberg, flir das Geschaftsjahr zum 31.
Dezember 2019 wurde auf der Grundlage der handelsrechtlichen Ansatz-, Bewertungs- und
Gliederungsvorschriften erstellt. Erganzend dazu sind die Bestimmungen des Aktiengesetzes ("AktG")
malgebend.

Die Gliederung und der Ausweis der Posten der Bilanz entsprechen den Vorschriften fur groRe
Kapitalgesellschaften (§ 266 HGB).

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren nach § 275 Abs. 2 HGB
angewendet.

Il.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden wird unter der Annahme der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs.1 Nr.2 HGB vorgenommen.

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermoégensgegenstande und Schulden sind zum
Bilanzstichtag einzeln bewertet.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten gemaf § 255 Abs. 1 HGB angesetzt oder, bei einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Wert zum Bilanzstichtag
auRerplanmaBig abgeschrieben. Als Kriterium flr auBerplanmafige Abschreibungen bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung der Wertpapiere des Anlagevermdgens, die an einem organisierten Markt
gehandelt werden, gilt die bisherige Dauer einer bereits eingetretenen Wertminderung (nachfolgend auch
,10/20-Regel“ genannt):
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a) Liegt in den dem Abschlussstichtag vorausgehenden sechs Monaten der Borsenkurs des
Wertpapiers bzw. der Net-Asset-Value des Fondsanteils permanent um mehr als 20 % unter dem
Buchwert, so wird die Wertminderung als dauernd angesehen;

b)  Dasselbe gilt, wenn der volumengewichtete Durchschnittswert des taglichen Bérsenkurses bzw.
der Net-Asset-Value des Fondsanteils in den letzten zw6lf Monaten tiber 10 % unter dem Buchwert
liegt.

FUr nicht am organisierten Markt gehandelte Geschaftsanteile wird die voraussichtlich dauernde
Wertminderung auf Basis eines Werthaltigkeitstests bestimmt.

Die Forderungen und die sonstigen Vermoégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt, soweit
nicht bei Wahrungspositionen gemal § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag
umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer Einzelrisiken, der niedrigere beizulegende Wert anzusetzen
ist.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden mit den Anschaffungskosten beziehungsweise dem
niedrigeren Kurs zum Abschlussstichtag bilanziert.

Die liquiden Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Bei der Bildung der sonstigen Riickstellungen wurde den erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag angemessen Rechnung getragen. Die Bemessung des
Erflllungsbetrags erfolgte in einer Hohe, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Samtliche Verbindlichkeiten sind zu ihren Erflllungsbetragen bilanziert, soweit nicht bei
Wahrungspositionen gemal} § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschlussstichtag umzurechnen
ist.

Die Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit dem Kurs am
Tage des Geschaftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursanderungen bis zum Abschlussstichtag werden
stets, Gewinne aus Kursanderungen nur bei Restlaufzeiten von einem Jahr oder weniger bertcksichtigt.

lil.  Angaben zur Bilanz
Die Darstellung der Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage zu
diesem Anhang dargestellt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betrafen 100 % der Anteile an der Gui Xiang Industry Co.,
Ltd., Hong Kong. Die Beteiligung an der Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong Kong, wurde bereits in 2014
aufgrund des Kontrollverlustes auerplanmaRig vollstandig bis auf einen Erinnerungswert von EUR 1,00
abgeschrieben. Die Beteiligung wurde inklusive aller Forderungen am 15. Mai 2019 versteigert.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen umfassten ein Darlehen an die Gui Xiang Industry
Co., Ltd., Hong Kong. Das Darlehen wurde bereits in 2014 gemaR § 253 Abs. 3 HGB auf den niedrigeren
beizulegenden Wert aulerplanmafig vollstandig bis auf einen Erinnerungswert von EUR 1,00
abgeschrieben. Das Darlehen wurde im Paket mit der Beteiligung und der Forderung gegeniber
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verbundenen Unternehmen am 15. Mai 2019 versteigert.
Wertpapiere des Anlagevermogens bestehen zum Abschlussstichtag nicht mehr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultierten im Wesentlichen aus verauslagten
Rechts- und Beratungskosten fir die Gui Xiang und wurden bereits in Vorjahren auf EUR 1,00
wertberichtigt. Die Forderungen wurden im Paket mit der Unternehmensbeteiligung und der Ausleihungen
an verbundene Unternehmen am 15. Mai 2019 versteigert.

Die Wertpapiere des Umlaufvermagens bestehen aus Aktien an bérsennotierten Unternehmen und
wurden mit dem Wert zum Bilanzstichtag, jedoch hdchstens den Anschaffungskosten, angesetzt.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande haben grundsétzlich — wie in der
Vorperiode - eine Laufzeit von bis zu einem Jahr. Die Option in Héhe von TEUR 500 auf bis zu 49% der
Anteile an der Altech Australia hat eine Laufzeit bis zum 31. Januar 2021.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage wurden nicht gebildet, da eine
Verlustverrechnung innerhalb der nachsten flinf Jahre nicht zu erwarten ist.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt EUR 1.577.552,00. Das Grundkapital ist eingeteilt in
1.577.552 auf den Namen lautende Stlickaktien. Die wertpapiertechnische Umstellung der frilheren

295.791 Inhaberaktien ist jedoch zum Tag der Erstellung des Berichts noch nicht erfolgt.

Das bedingte Kapital 2014 wurde nach Fristablauf mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 26. Marz 2019
ersatzlos aus der Satzung gestrichen.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2019 betragt EUR 0,00.

Die Kapitalriicklage entwickelte sich wie folgt:

EUR
Stand 01. Januar 2019 0,00
Zuftihrung 0,00
Entnahmen 0,00
Stand 31. Dezember 2019 0,00

Die sonstigen Rickstellungen in Hohe von TEUR 151 (Vorperiode: TEUR 83) beinhalten im Wesentlichen
Kosten fiir ausstehende Rechnungen (TEUR 122; Vorperiode TEUR 50) sowie Riickstellungen fir
Jahresabschluss- und Prifungskosten (TEUR 24; Vorperiode: TEUR 32) und Kosten des Aufsichtsrates
(TEUR 4; Vorperiode: TEUR 0).

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie in der Vorperiode eine Laufzeit von bis zu einem Jahr,
Sicherheiten wurden nicht gewahrt.
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IV. Angaben und Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
In dem Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 wurden keine Umsatzerlose
(Vorperiode: TEUR 0) erzielt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 138 (Vorperiode: TEUR 106) bestehen im
Wesentlichen aus Zuschreibungen und realisierten Kursgewinnen aus Wertpapieren des
Umlaufvermdgens.

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens, betreffen in Hohe von TEUR
13 (Vorjahr: TEUR 47) die Abschreibung von Forderungen gegen die Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong
Kong.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 370 (Vorperiode: TEUR 152) bestehen
im Wesentlichen aus Kosten fiir Rechtsberatung im Wesentlichen im Zusammenhang mit der
Prospekterstellung fiir die geplante Kapitalerhdhung aus dem Kapitalerhéhungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 17. Juli 2019 in Héhe von TEUR 200, Kosten fiir Kapitalmarktnotiz und —
kommunikation in H6he von 71 TEUR, Abschluss- / Priifungskosten in Hohe von TEUR 21 sowie sonstige
Leistungen des Abschlusspriifers in Hohe von TEUR 16 (Vorperiode TEUR 0).

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens in Hohe von TEUR 13 betreffen Zinsen
aus der oben dargestellten Ausleihung an die Gui Xiang. Die entsprechende Forderung wurde, wie im
Vorjahr, wertberichtigt und zum 15. Mai 2019 verkauft.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens bestehen im
Wesentlichen aus den Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens (TEUR 77).

V.  Sonstige Angaben

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen bestehen nach dem Verkauf der Gui Xiang Industry Co., Ltd.
am 15. Mai 2019 nicht mehr.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Die geplante Kapitalerh6hung aus dem Beschluss vom 17. Juli 2019 konnte nicht umgesetzt werden, da
die Kapitalerhdhung nicht bis zum 16. Januar 2020 im Handelsregister eingetragen war.

Mit Veroffentlichung vom 4. Februar 2020 hatte die Gesellschaft fur den 12. Marz 2020 erneut zu einer
aulerordentlichen Hauptversammlung eingeladen. Auf dieser Hauptversammlung wurde erneut ein
Beschluss Uber die Erhdhung des Grundkapitals von EUR 1.577.552,00 um bis zu EUR 63.102.080,00
auf bis zu EUR 64.679.632,00 durch Ausgabe von bis zu 63.102.080 neuen auf den Namen lautenden
Stlickaktien gegen Bareinlagen gefasst. Die Umsetzung der Kapitalerhéhung ist in Tranchen maglich,
wobei der Privatplatzierung der Aktien an Investoren eine Bezugsrechtskapitalerhndhung flir Bestands-
Aktionare vorausgeht, in welcher diese das Recht erhalten im Verhaltnis 1:40 (jede Bestandsaktie hat ein
Bezugsrecht auf 40 Neue Aktien) Neue Aktien zum Bezugspreis von 1,10 EUR / Aktie zu beziehen. Der
Kapitalerhdhungsbeschluss muss bis zum 11. September 2020 durchgefiihrt sein.
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Des Weiteren wurde auf der auRerordentlichen Hauptversammlung ein neues genehmigtes Kapital in
Hohe von EUR 10.000.000,00 beschlossen. Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 1. Marz 2025 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 10.000.000,00
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2020). Die
Ermachtigung soll ganz oder in Teilbetragen ausgeubt werden konnen. Die neuen Aktien sind ab dem
Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gewinnberechtigt. Die neuen Aktien kénnen
auch von einem durch den Vorstand bestimmten Kreditinstitut oder einem Kreditinstituten
gleichgestellten, nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes ber das
Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Beschluss ist aufschiebend bedingt auf die Eintragung der
beschlossenen Kapitalerhéhung im Umfang von mindestens 18,5 Millionen Euro im Handelsregister.

Ebenfalls wurde auf der aulerordentlichen Hauptversammlung ein neues bedingtes Kapital beschlossen.
Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Marz 2025 einmalig oder
mehrmals Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen bzw.
Kombinationen dieser Instrumente (nachstehend zusammen die ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 zu begeben und den Inhabern von
Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte auf bis zu 785.000 auf den Namen lautenden
Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
785.000,00 nach naherer MalRgabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen (nachstehend die
,Anleihebedingungen®) zu gewahren und/oder fiir die Gesellschaft entsprechende Wandlungsrechte
vorzusehen. Hierzu wird das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 785.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 785.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2020).

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen
kénnen auler in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes ausgegeben werden. Sie konnen auch durch eine
Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90 % der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist (nachfolgend
,Konzernunternehmen®) ausgegeben werden. Fur diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats flr das die Schuldverschreibung emittierende Konzernunternehmen die
Garantie fur die Rickzahlung der Schuldverschreibungen und die Zahlung der hierauf zu entrichtenden
Zinsen zu Ubernehmen und den Inhabern der Schuldverschreibungen Options- oder Wandlungsrechte
fur auf den Namen lautende Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen sowie die Options- oder Wandlungsrechte konnen mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen mit einer festen oder mit
einer variablen Verzinsung ausgestattet werden. Ferner kann die Verzinsung auch wie bei einer
Gewinnschuldverschreibung vollstandig oder teilweise von der Hohe der Dividende der Gesellschaft
abhangig sein.

Die Schuldverschreibungen werden jeweils in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
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Weitere Beschliisse der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 12. Marz 2020 waren die
Sitzverlegung der Gesellschaft von Heidelberg nach Frankfurt am Main sowie die Anpassung des § 15
Abs. 1 der Satzung und die Nachwahl von Herrn Wilko Stark in den Aufsichtsrat fiir das ausgeschiedene
Aufsichtsratsmitglied Matthias Schmid.

Die auf der aulerordentlichen Hauptversammlung vom 12. Marz 2020 gefassten Beschliisse wurden zum
Zeitpunkt der Berichterstellung noch nicht in das Handelsregister eingetragen.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse sind bis zur Aufstellung des Jahresabschlusses nicht mehr
eingetreten.

Mitglieder der Gesellschaftsorgane:

Zusammensetzung des Vorstands:

- Herr Hansjorg Plaggemars, Vorstand, seit dem 18. September 2018
- Ignatius Kim-Seng Tan, Vorstand, seit dem 17. Juli 2019

- Uwe Ahrens, Vorstand, seit dem 17. Juli 2019

Die Gesamtbezlige des Vorstands betrugen flir das Geschaftsjahr TEUR 45 (Vorperiode: TEUR 11). Die
Bezlige bestehen vollstandig aus erfolgsunabhangigen Bestandteilen und beinhalten somit auch keine
Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung. Sonstige Zuwendungen, wie z.B. Zuschuss zur
Krankenversicherung, KFZ oder ahnliches, werden ebenfalls nicht gewahrt.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

- Herr Rolf Birkert, Frankfurt, Vorstand Deutsche Balaton AG (Aufsichtsratsvorsitzender), bis zum
15. Oktober 2019,

- Herr Dr. Burkhard Schafer, Mannheim, Unternehmensberater (Aufsichtsratsvorsitzender seit 21.
Oktober 2019, bis dahin stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender),

- Herr Gerrit Kaufhold, Hamburg, Wirtschaftsprifer und Steuerberater

- Herr Dieter Rosenthal, Niederfischbach, Unternehmensberater, Mitglied seit 17. Juli 2019

- Herr Mathias Schmid, Bever/CH, Vorstand, Mitglied seit 17. Juli 2019

- Herr Werner Klatten, Munchen, Manager, Mitglied seit 31. Oktober 2019

Herr Rolf Birkert war zum Zeitpunkt seines Austritts Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
- CARUS AG, Heidelberg, Vorsitzender,

- Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg, Vorsitzender,

- Ming Le Sports AG, Heidelberg, Vorsitzender,

- Mistral Media AG, Frankfurt, stellvertretender Vorsitzender,

- Gebser & Partner AG, Frankfurt, Mitglied
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Herr Dr. Burkhard Schéfer ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:

- MARNA Beteiligungen AG, Hamburg, Vorsitzender

- MISTRAL Media AG, Frankfurt am Main, Stellvertretender Vorsitzender
—  Alpha Cleantec AG, Heidelberg, Stellvertretender Vorsitzender,

- V/V Beteiligungen AG, Heidelberg, Stellvertretender Vorsitzender,

- DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, Mitglied
- Deutsche Balaton AG, Heidelberg, Mitglied

Herr Dieter Rosenthal ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten
- SMS group GmbH, Disseldorf, Mitglied

Herr Mathias Schmid ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien
- Green Hills Capital Holding AG, Berlin, Aufsichtsrat

- MARNA Beteiligungen AG, Heidelberg, Aufsichtsrat

- Tauris Capital AG, Frankfurt, Aufsichtsrat

- DeFacto Recovery Services AG, Zlrich, Prasident des Verwaltungsrats

—  Alpha Cleantec AG, Zug, Prasident des Verwaltungsrats

Herr Werner Klatten ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien
- Deutschen Sporthilfe, Frankfurt, Vorsitzender des Aufsichtsrat
- Puma Brandenburg Ltd., Guernsey, Chairman of Directors
- Tamara Comolli Fine Jewelry GmbH, Gmund, Vorsitzender des Beirats

Herr Gerrit Kaufhold war im Geschéftsjahr 2019 in keinen weiteren Aufsichtsraten oder vergleichbaren
Kontrollgremien anderer in- oder auslandischer Wirtschaftsunternehmen Mitglied.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen flir das Geschaftsjahr inklusive
Umsatzsteuer TEUR 11 (Vorperiode: TEUR 18). Im Geschaftsjahr ausgezahlt wurden davon TEUR 6.

Die Erklarung nach § 161 AktG (Corporate Governance Kodex) wurde abgegeben und auf der
Internetseite unter https://www.altechadvancedmaterials.com/de/corparate-governance-0 offentlich
zuganglich gemacht.

Das Gesamthonorar fur den Abschlussprifer im Sinne des § 285 Nr. 17 HGB fur das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2019 betragt TEUR 37 (Vorperiode: TEUR 21) und betrifft Abschlusspruferleistungen und
Bestatigungsleistungen im Zusammenhang mit dem Wertpapierprospekt.

Der Vorstand hat gem. § 312 AktG einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgestellt.

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 beschéftigte die Gesellschaft zwei Mitarbeiter (Vorperiode 2).
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Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt vor, den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

VL.

Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz

Aktienbesitz der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Stimmrechtsmitteilung nach § 33 Abs. 1a WpHG im Geschéftsjahr und Vorjahre

Die Altech Chemicals Ltd., Subiaco, Australien, hat uns gemafy § 38 Abs. 1 Nr. 1 WpHG mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil auf Basis eine bedingten Kaufvertrags an der Altech Advanced Materials
AG, Heidelberg, Deutschland am 17. Juli 2019 die Schwellen von 5 %, 10 %, 15 % und 20 % der
Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 29,03 % (das entspricht 458.000 Stimmrechten)
betragen hat. Die Altech Chemicals Ltd., Subiaco, Australien, hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am
6. Dezember 2019 mitgeteilt, dass der bedingte Kaufvertrag umgesetzt wurde und ihr
Stimmrechtsanteil an der Altech Advanced Materials AG, Heidelberg, Deutschland am 2. Dezember
2019 die Schwellen von 5 %, 10 %, 15 % und 20 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem
Tag direkt 29,03 % (das entspricht 458.000 Stimmrechten) betragen hat.

Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 6. Dezember
2019 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Altech Advanced Materials AG, Heidelberg,
Deutschland, am 2. Dezember 2019 die Schwelle von 75 % der Stimmrechte unterschritten hat und
an diesem Tag 57,33 % (das entspricht 904.463 Stimmrechten) betrug. 57,33 % der Stimmrechte (das
entspricht 904.463 Stimmrechten) sind Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours gemal § 34 Abs. 1, Satz
1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten iber folgende von
ihm kontrollierte Unternehmen, deren Stimmrechtsanteile an Altech Advanced Materials AG 3 % oder
mehr betragen: Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, VV Beteiligungen Aktiengesellschaft, Delphi
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft.

Herr Matthaes Frank, Deutschland hat uns gemaR § 33 Abs. 1 WpHG am 11. Dezember 2019
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Altech Advanced Materials AG, Heidelberg,
Deutschland, am 26. September 2019 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte Uberschritten hat und
an diesem Tag 6,33 % (das entspricht 100.000 Stimmrechten) betrug.
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VIIl. Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB)
Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieflich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Heidelberg, den 12. Marz 2020

Der Vorgtand N
/] / —/\
4 / /‘/‘“ w
7 -

Ignatius Kim-Seng Tan Hansjorg Plaggemars Uwe Ahrens

39



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Altech Advanced Materials AG
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Altech Advanced Materials AG — bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2019, der Gewinn- und Verlustrechnung, dem Eigenkapitalspiegel und der
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dartiber
hinaus haben wir den Lagebericht der Altech Advanced Materials AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepruft. Der in Abschnitt J. "Erklarung zur Unternehmensfiihrung"
gemal § 289f HGB und im Abschnitt M. "Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3
HGB und § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB)" enthaltene Verweis haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019
sowie ihrer Ertragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

. vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf die oben genannten, nicht inhaltlich geprlften Bestandteile des
Lageberichts.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrVQO®) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt. Dartiber hinaus erkléren wir gemag
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5
Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
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Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf die Angaben in Abschnitt D. Risikobericht des Lageberichts, in dem die gesetzlichen
Vertreter darlegen, dass es aufgrund der nach wie vor fehlenden eigenen operativen Tatigkeit und der
Tatsache, dass die Gesellschaft noch nicht in Beteiligungen investiert hat, die Ertrage und Liquiditat
erwirtschaften konnen, von denen die Gesellschaft wiederrum profitieren kdnnte, zu Engpassen in der
Liquiditdt kommen konnte. Ein weiteres, nach Auffassung des Vorstands allerdings nur theoretisches
Risiko besteht darin, dass die geplanten Kapitalma3nahmen erneut nicht umgesetzt werden kénnen. Die
gesetzlichen Vertreter beschreiben im genannten Abschnitt weiter, dass in diesem Szenario die
Gesellschaft zeitlich zurlickgeworfen werden wirde und bis zu einer dann erfolgreichen
Kapitalmalihahme anderweitig mit Liquiditat versorgt werden misste, bzw. die Kostenstruktur anpassen
musste.

Die beschriebenen Risiken weisen auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflinrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kann und ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.
Unsere Priifungsurteile sind bzgl. dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméalen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Zuséatzlich zu dem
im  Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfGhrung der
Unternehmenstatigkeit beschriebenen Sachverhalt haben wir keine weiteren Sachverhalte als besonders
wichtige Prfungssachverhalte bestimmt, die in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtigen Priifungssachverhalt

Die Gesellschaft hat nach der erfolgreichen Umsetzung der letzten aus dem Insolvenzplan stammenden
Bedingung diese Phase zwar hinter sich gelassen. Allerdings hat sie nach wie vor weder ein eigenes
operatives Geschaft entwickelt noch Beteiligungen erworben, aus denen sie Ertrage und Liquiditat
generieren konnte. Vor dem Hintergrund der damit einhergehenden Unsicherheit, wie und wie lange die
laufenden Kosten finanziert werden konnen, erachten wir dies als besonders wichtigen
Prifungssachverhalt. Das Risiko fir den Abschluss besteht darin, dass die Gesellschaft die Unsicherheit
im Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit unzureichend darstellt. Das Risiko fur
den Abschluss besteht ferner darin, dass der Vorstand zu Unrecht von einer positiven
Fortflihrungsprognose ausgeht und insofern die Bilanzierung der Vermdgensgegenstande und Schulden
nichtzutreffend erfolgt.
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Priiferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Wir haben die im Lagebericht im Abschnitt D. Risikobericht gemachten Angaben dahingehend berpriift,
ob sie vollstandig und ausreichend genau sind um Gber die wesentlichen Risiken zu informieren, denen
sich die Gesellschaft ausgesetzt sieht und die den Bestand der Gesellschaft gefahrden kénnten. Wir
halten die gemachten Angaben fiir nachvollziehbar, vollstdndig und ausreichend genau. Wir haben
hinsichtlich der Fortfiihrungsfahigkeit der Gesellschaft zum einen das bilanzielle Eigenkapital sowie die
Ertragslage und zum anderen die Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditat zur Bedienung der laufenden
Kosten geprift. Wir halten die Ausstattung der Gesellschaft mit Eigenkapital durch die geplanten
Kapitalmalinahmen und vor dem Hintergrund der Ertragslage im Prognosezeitraum des Vorstands fiir
ausreichend um eine Uberschuldung zu vermeiden, sofern die tatsachliche Entwicklung der Gesellschaft
der Planung des Vorstands entspricht. Wir halten die Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditat sowie
kurzfristig veraullerbaren Vermdgensgegenstanden flir ausreichend um die Kosten, mit denen der
Vorstand in seinem Prognosezeitraum plant, zu decken, sofern die vom Vorstand im Rahmen der
gemachten Planung angenommenen Pramissen eintreten.

Verweis auf zugehérige Angaben

Zu den angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Angaben der
Gesellschaft im Lagebericht in Abschnitt B. Wirtschaftsbericht - Geschaftsverlauf und im Anhang in
Abschnitt Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist flir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich, der Aufsichtsrat und Vorstand
gemeinsam flir die in der Erklarung zur Unternehmensfiihrung enthaltene Erklarung geman § 161 AktG.
Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des Lageberichts. Ferner umfassen
die sonstigen Informationen den Bericht des Aufsichtsrats.

Eine Fassung des Berichts des Aufsichtsrats haben wir bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks
erhalten.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prufungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu

lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, den inhaltlich gepruften Bestandteilen des
Lageberichts oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmanRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit §317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgefilhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
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verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgeméales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstden hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Malknahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortflhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
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Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzma3nahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses filir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben geméR Artikel 10 Eu-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 20. Mai 2019 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
24. Dezember 2019 vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschéftsjahr 2015 als Abschlussprifer der Altech Advanced Materials AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Stefan Mattner.

Berlin, den 12. Marz 2020
MSW GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Mattner
Wirtschaftsprfer
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