AKTIVA

. ANLAGEVERMOGEN

1. Immaterielle Vermdgensgegenstande
II. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermdgensgegensténde

II. Guthaben bei Kreditinstituten

. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

. NICHT DURCH EIGENKAPITAL GEDECKTER FEHLBETRAG

YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2014

PASSIVA
31.12,2014 31.12.2013
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
0,00 0.00 I. Gezeichnetes Kapital
1. Kapitalriicklage
2,00 30.000.000,00 II1. Bilanzverlust
1.00 680.000.00 1V. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

3.00 30.680.000.00

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen

501,00 344.124,18
151.393.98 227.170,88 C. VERBINDLICHKEITEN
151.894,98 571.295,06
141,62 3.296,75 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
152.036.60 574,591.81 2. Sonstige Verbindlichkeiten
0.00 5.830,43
1.496.319,27 0,00
1.648.358,87 31.260.422,24

ANLAGE 1

31.12.2014 31.12.2013

EUR EUR

10.217.705,00  10.217.705,00

21.257.377,50  21.257.377,50

-32.971401,77  -1.552.777,93

1.496.319,27 0.00

0,00 __29.922 304,57

179.600.00 245.250,00

397.793,75 92.483,77

1.070.965,12 1.000.383.90

1.468.758,87

1.092.867.67

1.648.358.87

31,260.422,24
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YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1.1. BIS ZUM 31.12.2014

ANLAGE 2

1.1.- 1.1, -
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
Umsatzerlése 11.250,00 18.000,00
Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des
Umlaufvermdgens, soweit diese die in der Kapitalgesellschaft
tiblichen Abschreibungen {iberschreiten -249.373,18 0,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen -534.502,66 -444.969,47
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 34.000,00 34.000,00
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 34.000,00
(Vorjahr: EUR 34.000,00)

Abschreibungen auf Finanzanlagen -30.679.998,00 0,00
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -31.418.623,84 -392.969,47
Jahresfehlbetrag -31.418.623,84 -392.969,47
Verlustvortraq -1.552.777,93 -1.159.808,46

Bilanzverlust -32.971.401,77

-1.552.777,93




ANLAGE 3

Anhang
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YOUBISHENG GREEN PAPER AG, KOLN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Gesellschaft ist im Regulierter Markt - General Standard der Frankfurter Wertpapierborse
unter der Kennnummer "ISIN: DEOOOA1KRLRO" gelistet. Entsprechend gilt die Gesellschaft
zum Bilanzstichtag als eine groRe Kapitalgesellschaft gemaR § 267 Abs. 3 HGB in
Verbindung mit § 264d HGB.

Der Jahresabschluss der Youbisheng Green Paper AG, Koln, fiir das Geschaftsjahr 2014
wurde auf der Grundlage der handelsrechtlichen Ansatz-, Bewertungs- und
Gliederungsvorschriften erstellt. Ergdnzend dazu sind die Bestimmungen des Aktiengesetzes
("AktG") maRgebend.

Die Gliederung und der Ausweis der Posten der Bilanz entsprechen den Vorschriften fur
groBe Kapitalgesellschaften (§ 266 HGB).

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren nach § 275 Abs. 2
HGB angewendet.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Mit Beschluss vom 13. August 2014 hat das Amtsgericht Koln das vorlaufige
Insolvenzverfahren flir die Gesellschaft erdffnet.

Zum Bilanzstichtag besteht keine Sicherheit, ob die Gesellschaft fortgefiihrt werden kann. Da
von einer Fortfiihrung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2014 nicht mehr ausgegangen werden kann, kann die Bewertung der
Vermdgensgegenstande und Schulden nicht unter Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit gem. § 252 Abs.1 Nr. 2 HGB vorgenommen werden.

Nach den Erkenntnissen zum Bilanzstichtag entspricht die Bewertung der im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2014 ausgewiesenen Vermdgensgegenstande und
Schulden der Bewertung zu Liquidationswerten.

Die im Jahresabschluss ausgewiesenen Vermdgensgegenstiande und Schulden sind zum
Bilanzstichtag einzeln zum Liquidationswert bewertet.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten gemat § 255 Abs. 1 HGB oder, bei einer
voraussichtlich dauernder Wertminderung oder einer voraussichtlich nicht dauerhaften
Wertminderung gem. § 253 Abs.3 HGB auf den niedrigeren beizulegenden Wert zum
Bilanzstichtag aulRerplanmafig abgeschrieben.
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Die Forderungen und die sonstigen Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert
angesetzt, soweit soweit nicht bei Wahrungspositionen gemaf § 256a HGB zum
Devisenkassakurs am Abschiussstichtag umzurechnen ist oder, im Falle erkennbarer
Einzelrisiken, der niedrigere beizulegende Wert anzusetzen ist.

Die Forderungen in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit dem
Kurs am Tage des Geschéftsvorfalis bewertet. Verluste aus Kursanderungen bis zum
Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kursénderungen nur bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger bericksichtigt.

Die liquiden Mittel werden zu Nominalwerten angesetzt.

Bei der Bildung der sonstigen Riickstellungen wurde den erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag angemessen Rechnung getragen. Die
Bemessung des FErfillungsbetrags erfolgte in einer Hohe, die nach verninftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Samtliche Verbindlichkeiten sind zu ihren Erfullungsbetragen bilanziert, soweit nicht bei
W3hrungspositionen gemal § 256a HGB zum Devisenkassakurs am Abschiussstichtag
umzurechnen ist.

Die Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbewertung mit
dem Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursanderungen bis zum
Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kursénderungen nur bei Restlaufzeiten von
einem Jahr oder weniger bericksichtigt.

ll. Angaben zur Bilanz

Die Darstellung der Zusammensetzung und Entwickiung des Anlagevermdgens ist in der
Anlage zu diesem Anhang dargestellt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen 100% der Anteile an der Gui Xiang
Industry Co., Ltd., Hong Kong. Der Jahresabschluss der Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong
Kong weist zum 31. Dezember 2013 ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 3.612 (Vorjahr:
TEUR 713) und ein Jahresergebnis in Hohe von TEUR 683 (Vorjahr: TEUR -143) aus. Zum
31. Dezember 2014 liegen der Gesellschaft keine Angaben vor.

Die Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong Kong, halt ihrerseits eine Beteiligung von 100% an der
Quanzhou Guige Paper Co., Ltd., Volksrepublik China mit einem Eigenkapital zum 31.
Dezember 2013 in Hoéhe von TEUR 99.318 (Vorjahr: TEUR 80.260) und einem
Jahresergebnis in Hohe von TEUR 18.411 (Vorjahr: TEUR 18.371). Zum 31. Dezember 2014
liegen der Gesellschaft zu dieser mittelbaren Beteiligung keine Angaben vor.

Die Gui Xiang Industry Co., Ltd., Hong Kong, hélt weiterhin seit dem Geschaftsjahr 2013 eine
Beteiligung von 100% an der Hubei Guige Paper Co., Ltd., Volksrepublik China mit einem
Eigenkapital zum 31. Dezember 2013 in Héhe von TEUR 133 (Vorjahr: TEUR 0) und einem
Jahresverlust in Hohe von TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 0). Zum 31. Dezember 2014 liegen der
Gesellschaft auch zu dieser mittelbaren Beteiligung keine Angaben vor.
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Des Weiteren halt die Youbisheng Green Paper AG 100% der Anteile an der im
Geschéftsjahr 2014 neu gegriindeten Youbisheng UG (haftungsbeschrankt), Koln, mit einem
Eigenkapital zum 31. Dezember 2014 in Héhe von EUR 1,00 und einem Jahresergebnis in
Ho6he von TEUR 0.

Im Geschéftsjahr 2014 wurden auferplanmafige Abschreibungen gem. § 253 Abs. 3 HGB in
Hoéhe von TEUR 30.680 auf den niedrigeren beizulegenden Wert der Anteile an der Gui
Xiang Industry Co., Ltd., Hong Kong, vorgenommen, da aufgrund der derzeitigen
Informationslage nicht mehr davon ausgegangen werden kann, dass die operativen
chinesischen Gesellschaften an die Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hong Kong und Uber diese
an die Youbisheng AG weder ihre Verbindlichkeiten begieichen kénnen noch zukinftige
Dividendenzahlungen vornehmen kdnnen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen umfassen ein Darlehen an die Gui Xiang
Industry Co., Ltd., Hong Kong. Zum 31. Dezember 2013 valutierte das Darlehen mit
TEUR 680. Vor demselben Hintergrund der Lage bei der chinesischen sowie der Gesellschaft
in Honkong wurde das Darlehen in 2014 gemaR § 253 Abs. 3 HGB auf den niedrigeren
beizulegenden Wert auBerplanmafRig vollstdndig bis auf einen Erinnerungswert von
EUR 1,00 abgeschrieben.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultierten im Wesentlichen aus
verauslagten Rechts- und Beratungskosten sowie Zinsforderungen im Zusammenhang mit
der oben aufgefiihrten Ausleihung (Vorjahr: TEUR 344). Die Forderungen gegentber der
chinesischen und der Gesellschaft in Hong Kong wurden gemaR § 253 Abs. 4 HGB in Héhe
von TEUR 249 vollstandig wertberichtigt.

Samtliche Forderungen und sonstige Vermogensgegenstéande haben — wie im Vorjahr —
eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage wurden nicht gebildet, da eine
Verlustverrechnung innerhalb der nachsten flnf Jahre nicht zu erwarten ist.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt EUR 10.217.705,00. Das Grundkapital ist
eingeteilt in 10.217.705,00 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien.

Das genehmigte Kapital betrug vor dem Bdrsengang im Juli 2011 EUR 5.000.000,00,
eingeteilt in 5.000.000 Aktien. Im Geschéftsjahr 2011 wurden im Rahmen des Borsenganges
217.705 Aktien des genehmigten Kapitals gezeichnet, so dass sich das genehmigte Kapital
zum 31. Dezember 2014 unverandert auf EUR 4.782.295,00, eingeteilt in 4.782.295 Aktien
belauft.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 2. August 2013 ist das Grundkapital der
Gesellschaft gemal § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG um bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 5.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewé&hrung von
Wandlungsrechten und/oder zur Begrindung von Wandlungspflichten nach Maligabe der
jeweiligen Wandelanleihebedingungen fiir den Inhaber der von der Gesellschaft gemal
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 2. August 2013 bis zum 1. August 2018
ausgegebenen Wandelanleihen.
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Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Februar 2014 wurde das in der
Hauptversammilung vom 2. August 2013 geschaffene bedingte Kapital (Bedingtes Kapital
2013) aufgehoben und die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital
2014) beschlossen. Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemafl § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG um
bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 5.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapitel 2014). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient nach MaRgabe der jeweiligen Anleihebedingungen der Gewahrung von auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger der von der Gesellschaft gemaR dem
Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Februar 2014 bis zum 15. Februar 2019
ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Kombinationen dieser Instrumente, sofern diese ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht bestimmen.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2014 betragt EUR 21.257.377,50.

Die Kapitalriicklage entwickelte sich wie folgt:

EUR
Stand 1.1.2014 21.257.377,50
Zufihrung 0,00
Entnahmen 0,00
Stand 31.12.2014 21.257.377.50

Aufgrund des Bilanzverlustes in Hohe von EUR 32.971.401,77 weist die Gesellschaft zum
31. Dezember 2014 einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag von
EUR 1.496.319,27 aus.

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Ruckstellungen fir
Jahresabschluss- und Prifungskosten (TEUR 40; Vorjahr: TEUR 95), Kosten des
Aufsichtsrates (TEUR 60; Vorjahr: TEUR 47) sowie Rickstellungen flr ausstehende
Rechnungen und sonstige Risikopositionen (TEUR 80; Vorjahr: TEUR 103).

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.
Sicherheiten wurden nicht gewahrt.
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IV. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

Fir ihre Verwaltungstatigkeit erhalt die Gesellschaft einen Anspruch auf eine Management
Vergltung. Hieraus resultieren im Geschaftsjahr 2014 Umsatzerlése in Hohe von TEUR 11
(Vorjahr: TEUR 18). Aufgrund der ungeklarten Verhaltnisse der Gui Xiang Industry Co. Ltd.,
Hong Kong, musste die entsprechende Forderung im Geschéftsjahr vollstandig wertberichtigt
werden.

Die Abschreibungen auf Vermégensgegenstdnde des Umlaufvermégens, soweit diese die in
der Kapitalgesellschaft {iblichen Abschreibungen (berschreiten, betreffen in Hohe von
TEUR 249 die Abschreibungen von Forderungen gegen die Gui Xiang Industry Co. Ltd.,
Hong Kong, und die Quanzhou Guige Paper Co. Ltd., China.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 535 (Vorjahr: TEUR 445)
setzen sich im Waesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten von TEUR 364 (Vorjahr:
TEUR 269), Abschluss- und Prufungskosten TEUR 68 (Vorjahr: TEUR 99) sowie der
Aufsichtsratsvergiitung von TEUR 51 (Vorjahr: TEUR 49) zusammen.

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in H6he von TEUR 34 betreffen
Zinsen aus der oben dargestellten Ausleihung an die Gui Xiang Industry Co., Ltd. (Vorjahr:
TEUR 34). Die entsprechende Forderung musste aber im Geschaftsjahr 2014 ebenfalls
wertberichtigt werden.

Fir die Erlauterung der Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf die Forderungen
gegenliber verbundenen Unternehmen wird auf die ,Angaben zur Bilanz" unter Il verwiesen.

V. Sonstige Angaben

Mutterunternehmen

Der Kontakt zum ehemaligen Vorstandsvorsitzenden und letztlichen Grof3aktiondr Herrn
Haiming Huang ist seit Mitte 2014 abgerissen. Der Aufsichtsrat wurde Gber die ungeklarte
Abwesenheit von Herrn Haiming Huang zuerst am 20. Juni 2014 unterrichtet. Daher wurde
Herr Haiming Huang, durch Beschiuss des Aufsichtsrates vom 1. August 2014 mit sofortiger
Wirkung von allen seinen Aufgaben entbunden. Gleichzeitig bestellte der Aufsichtsrat Herrn
Haibo Huang, den Bruder von Haiming Huang, der sich bereits in den vorangegangen
Wochen um das Tagesgeschaft der Youbisheng Green Paper AG gekimmert hatte, zum
neuen Vorstandsvorsitzenden. Dieser trat jedoch bereits am 7. August 2014 mit sofortiger
Wirkung zurlck.

Der Finanzvorstand, Herrn David Tsui, trat bereits Ende Juli 2014 zuriick, nachdem ihm von
Mitarbeitern der Zugang zu Betriebsgelanden der Gesellschaften in China verweigert wurde.
Seitdem konnte eine Begutachtung der Buchhaltung der chinesischen Gesellschaften nicht
mehr erfolgen. Die Kontrolle (iber die chinesischen Gesellschaften war der Youbisheng
Green Paper AG als Konzernobergesellschaft somit entglitten.

Dementsprechend lagen der Youbisheng Green Paper AG zum Bilanzstichtag keine
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Informationen ber die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Tochtergesellschaften vor
und diese konnten auch trotz der unternommenen Anstrengungen nicht beigeschafft werden.

GemaR § 296 Absatz 2 Ziffer 1 und 2 HGB braucht ein Tochterunternehmen in den
Konzernabschluss nicht einbezogen zu werden, wenn
1. erhebliche und andauernde Beschriankungen die Ausiibung der Rechte des
Mutterunternehmens in Bezug auf das Vermdgen oder die Geschaftsfuhrung
des Tochterunternehmens nachhaltig beeintrachtigen oder
2. die fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses erforderlichen Angaben nicht
ohne unverhaltnismaBig hohe Kosten oder Verzégerungen erhaiten werden
kénnen.

Insofern ist die Youbisheng Green Paper AG gemal § 290 Abs. 5i. V. m § 296 HGB von der
Aufstellung eines Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes befreit, da sie nur

Tochterunternehmen hat, die gem. § 296 HGB nicht in den Konzernabschluss einzubeziehen
sind.

Mitglieder der Gesellschaftsorgane:

Zusammensetzung des Vorstands:

Herr Huang Haiming, Kaufmann, Fujian, Volksrepublik China
(bis zum 1. August 2014 Vorsitzender)

e Herr Hoo Kiet Chii, Kaufmann, Kuching/Malaysia

(bis zum 12. Marz 2014)
e Herr David Tsui, Kaufmann, Shanghai, Volksrepublik China

(vom 12. Marz 2014 bis zum 25. Juli 2014)
e Herr Haibo Huang, Kaufmann, Fujian, Volksrepublik China

(vom 1. August 2014 bis zum 7. August 2014)
e Herr Rolf Birkert, Vorstand der Deutsche Balaton AG, Frankfurt am Main
(seit dem 15. Dezember 2014)

Herr Rolf Birkert ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:

« CARUS AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender

« Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender

« Kinghero AG, Miinchen (ab 10. November 2014) Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
- Mistral Media AG, Frankfurt Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

» Eurohaus Frankfurt AG, Frankfurt

. Strawtec Group AG, Heidelberg Aufsichtsratsvorsitzender (bis 4. Februar 2015)

- Balonta AG, Heidelberg (ab 16. April 2015)

» Ming Le Sports AG, Frankfurt (ab 27. April 2015)

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen fiir das Jahr 2014 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0).
Die Vorstande erhalten keine Beziige von der Youbisheng Green Paper AG.
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Zusammensetzung des Aufsichtsrates:

e Herr Gernot F. W. Kugler, Rechtsanwalt, Hamburg (Aufsichtsratsvorsitzender)
e Frau Verena Dylla, Diplomvolkswirtin, Gudow (stellvertretende Vorsitzende)
(bis 31. Januar 2015)
e Herr Zhang Daopei, Ingenieur, Jin Jiang / Volksrepublik China (bis 10. November 2014)
e Herr Hansjorg Plaggemars, Diplom-Kaufmann, Vorstandsmitglied Deutsche Balaton AG
(seit 22. April 2015)
e Herr Gerrit Kaufhold, Diplom-Kaufmann, Wirtschaftspriifer, Steuerberater
(seit 22. April 2015)

Herr Hansjorg Plaggemars ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
* CARUS AG, Heidelberg

» Deutsche Balaton Immobilien | AG, Heidelberg

- ABC Beteiligungen AG, Heidelberg

» Eurohaus Frankfurt AG, Frankfurt

- Strawtec Group AG, Heidelberg

* Balonta AG, Heidelberg

- Batalon AG, Heidelberg

- Batalon Agro Invest AG, Heidelberg

* Ultrasonic AG, Kdln

» Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG, Heidelberg
» Non-executive director der Stellar Diamonds plc

Herr Gerrit Kaufhold ist Mitglied in folgenden Aufsichtsraten:
« ZhongDe Waste Technology AG, Frankfurt, Aufsichtsratsvorsitzender
- Kinghero AG, Miinchen, stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Herr Zhang Dao Pei war Non-executive Director der Youyuan International Holdings Ltd.,
Hong Kong, Volksrepublik China.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen flr das Jahr 2014 TEUR 47
(Vorjahr: TEUR 47).

Die Erkldrung nach § 161 AktG (Corporate Governance Kodex) wurde abgegeben und auf
der Internetseite unter www.youbisheng-greenpaper.de offentlich zugénglich gemacht.

Das Gesamthonorar fiir den Abschiusspriifer im Sinne des § 285 Nr. 17 HGB fir das
Geschéftsjahr 2014 betragt TEUR 20 (Vorjahr: TEUR 70) und betrifft ausschlieflich

Abschlusspriferleistungen.

Der Vorstand hat gem. § 312 AktG einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgestellt.

Haftungsverhaltnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz
abgebildet sind, bestehen nach Kenntnis des Vorstands zum 31. Dezember 2014 nicht.

Im Geschéftsjahr 2014 beschéaftigte die Geselischaft unverandert zum Vorjahr keine
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Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt vor, den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

VI. Mitteilungen nach dem Aktiengesetz bzw. Wertpapierhandelsgesetz

Aktienbesitz der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Stimmrechtsmitteilung nach § 26 Abs. 1 WpHG vom 11. Juni 2015

VV Beteiligungen Aktiengeselischaft, Heidelberg, Deutschland hat uns gemal § 21 Abs. 1
WpHG am 22.09.2014 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper
AG, Bad Vilbel, Deutschland, ISIN: DEOOOATKRLRO am 19.09.2014 die Schwelle von 3%
liberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das entspricht 375325 Stimmrechte) betrug.
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3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind VV Beteiligungen
Aktiengesellschaft geman § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei gehalten Uber folgendes von ihr kontroiliertes Unternehmen,
dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG 3% oder mehr betragt: Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft

Delphi Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschland hat uns gemaf §
21 Abs. 1 WpHG am 22.09.2014 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng
Green Paper AG, Bad Vilbel, Deutschland, ISIN: DEQOOOA1KRLRO am 19.09.2014 die
Schwelle von 3% Uberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das entspricht 375325
Stimmrechte) betrug.

3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind Delphi
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft gemaR § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG
zuzurechnen. Zugerechnete Stimmrechte werden dabei gehalten (ber folgendes von ihr
kontrolliertes Unternehmen, dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG 3%
oder mehr betragt: Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, VV Beteiligungen Aktiengesellschaft

Herr Wilhelm Konrad Thomas Zours, Deutschland hat uns geman § 21 Abs. 1 WpHG am
22.09.2014 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG, Bad
Vilbel, Deutschland, I[SIN: DEOOOA1KRLRO am 19.09.2014 die Schwelle von 3%
Uberschritten hat und an diesem Tag 3.67% (das entspricht 375325 Stimmrechte) betrug.
3.67% der Stimmrechte (das entspricht 375325 Stimmrechten) sind Herr Wilhelm Konrad
Thomas Zours gemald § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Zugerechnete
Stimmrechte werden dabei gehalten Uber folgendes von ihm kontrolliertes Unternehmen,
dessen Stimmrechtsanteil an Youbisheng Green Paper AG 3% oder mehr betragt: Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft, \"AY Beteiligungen Aktiengesellschaft, Delphi
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft

Stimmrechtsmitteilung nach § 26 Abs. 1 WpHG vom 23. Dezember 2014

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, Deutschland hat uns gemaR § 21 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Youbisheng Green Paper AG,
Hamburg, Deutschland am 19.09.2014 die Schwelle von 3% der Stimmrechte lberschritten
hat und an diesem Tag 3,67% (das entspricht 375325 Stimmrechten) betragen hat.

Koln, den 17. Dezember 2015
Vorstand




Anlage zum Anhang

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS IM GESCHAFTSJAHR 2014

ANSCHAFFUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
1. Jan. 2014 Zugange Abgéange 31. Dez. 2014 1.Jan. 2014  Zufthrungen Auflésungen 31.Dez.2014 31.Dez. 2014 31. Dez. 2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
FINANZANLAGEN
Anteile an verbundenen
Unternehmen 30.000.000,00 1,00 0,00 30.000.001,00 0,00 29.999.999,00 0,00 29.999.999,00 2,00  30.000.000,00
Ausleihungen an
verbundene
Unternehmen 680.000,00 0,00 0,00 680.000,00 0,00 679.999.00 0.00 679.999.00 1,00 680.000,00
30.680.000,00 1,00 000 3068000100 ____ 000

3067999800 ______ 000 30679.90800 ____3.00 30.680.000.00



ANLAGE 4

Youblsheng Green Paper AG - Kapltalflussrechnuna 2014

Ergebnls nach Steuern -31.419 393
Abschreibungen auf Finanzanlagevermdgen 30.680 0
Abnahme/Zunahme der Rickstellungen -66 25

Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie andarer

Aktiva (sowelt nicht Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit) 426 -85

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungan
und Lelstungen sowie anderer Passiva (soweit

nicht Investitions- odar Finanzlerungstatigksit) 378 482
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit -3 -1
Cashflow aus Investitionstétigkeit 0 0
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit 0 0
Verdnderung des Finanzmittelbestandes -3 -1
Finanzmittelfonds am Anfang der Periods 3 4
Geschéftsjahres 3

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands:
Kasse, Guihabsn bei Kreditinstituten




Youbisheng Gresn Paper AG - Elgenkanitalsplegal

ANLAGE 5

Stand zum 1.1.2013
Jahresfehlbetrag
Stand zum 31,12.2013

Stand zum 1,1.2014
Jahresfehlbetrag
Stand zum 31.12.2014

10.217,705,00
10.217.705,00
10.217.705,00

10.217.705,00

21.267.377,50
21.257,377,50
21.257.377,60

21.257.377,50

-1.169.808,46
-392,969,47
-1.582.777,93

-1.652.777,83
-31.418.623,84
-32.971.401,77

30.315.274,04
-392.969 47
29.922,304,57

29.922.304,57
-31.418.623,84
-1.496,319,27



ANLAGE 6

Lagebericht
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Youbisheng Green Paper AG, Kéln
Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2014

Vorbemerkung

Das Amtsgericht KdIn hat mit Beschluss vom 13. August 2014 Herrn Rechtsanwalt Dr. Chris-
toph Niering zum vorléufigen Insolvenzverwalter iber das Vermogen der Youbisheng Green
Paper AG mit Sitz in Kéln ernannt.

Die Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2014 und des Lageberichts flr
das Geschéftsjahr 2014 hat sich infolge der erst am 16. Juni 2015 erfolgten gerichtlichen
Bestellung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschéfts-
jahr 2014 verzbégert.

Fiir die Aufstellung des Abschlusses fir das Geschéftsjahr 2014 wurden wertaufhellende
Ereignisse bis zum 17. Dezember 2015 beriicksichtigt.

Grundlagen des Unternehmens

Allgemein

Die Youbisheng Green Paper AG, Koln, ("Youbisheng AG" oder "Gesellschaft") ist die deut-
sche Holdinggesellschaft und mittelbar Gber ihre Tochtergesellschaft in Hong Kong an einem
chinesischen Hersteller von umweltfreundlichem Linerboard beteiligt.

Konzernstruktur
Die Youbisheng Green Paper AG hat als Holding Gesellschaft keine wesentliche eigene Ge-
schaftstatigkeit.

Der Youbisheng Konzern wurde am 18. Mai 2011 im Wege einer Sacheinlage gegrindet. Zu
diesem Zeitpunkt ging das gesamte Grundkapital der Gui Xiang Industry Co. Ltd., Hongkong
("Youbisheng HK") rechtmaBig auf die Youbisheng Green Paper AG, Koin, Deutschiand
{iber. Youbisheng HK ist eine Zwischenholdinggesellschaft fur die operative Einheit Quanz-
hou Guige Paper Co., Ltd. ("Youbisheng PRC"), die in der Volksrepublik China ("VRC") an-
sassig ist. Das operative Geschaft des Youbisheng Konzerns wurde in 2013 von der
Youbisheng PRC ausgefihrt.




Seite 2

]
’ Youbisheng Graen Paper AG

[~
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Quanzhou Guige Paper Co. Lid Hubei Guige Papar Co Lid.
{VRC) {(VRC)

Das operative Geschift des Youbisheng Konzerns wurde bis zum April 2014 von der
Quanzhou Guige Paper Co. Ltd. ("Youbisheng PRC"), mit Sitz in Quanzhou City, Provinz
Fujian, China, und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in Huanggang City in der Provinz
Hubei, China ausgefihrt.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die weltweite konjunkturelle Entwicklung hat sich im Geschéaftsjahr 2014 gegenlber dem
Vorjahr leicht verbessert. Die konjunkturelle Stabilisierung in der Euro-Zone, die einsetzende
Erholung der US-Wirtschaft und der asiatische Raum sorgten 2014 far Wachstumsimpulse.
Dennoch belasteten der Ukraine-Konflikt und die damit verbundenen Unsicherheiten bezlg-
lich des zukiinftigen Verhaltnisses der Europaischen Union und der USA zu Russland die
wirtschaftliche Entwicklung. Zudem herrschte trotz positiver Impulse durch die expansive
Geldpolitik der Européischen Zentralbank auch 2014 ein starkes Konjunkturgefalle im Euro-
raum.

In den ersten Monaten des Geschiéftsjahres verzeichnete die deutsche Wirtschaft einen
Aufwartstrend. Der ifo-Geschaftsklima-Index, Friihindikator fur die konjunkturelle Entwicklung
in Deutschland, geriet in der zweiten Jahreshalfte splrbar unter Druck und sank im Oktober
2014 mit 103,2 Punkten auf den niedrigsten Stand im Berichtszeitraum. Insgesamt wies das
deutsche BIP in 2014 ein Wachstum von +1,4% auf und zeigte damit ein deutlich héheres
Wachstum als im Vorjahr.

Die deutsche Gesamtwirtschaft entwickelte sich damit jedoch im Geschaftsjahr 2014 unter-
halb der urspringlichen Erwartungen, im Vergleich zur Eurozone-Zone (+0,8%) allerdings
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besser als die der meisten européischen Nachbarn. Stltzpfeiler waren die Binnenkonjunktur,
die, wie schon im Vorjahr, vor allem durch den privaten Konsum getragen wurde, und der
Export.

Geschaiftsverlauf

Fiir das Geschéaftsjahr 2014 liegen der Youbisheng Green Paper AG keine Zahlen der Toch-
tergesellschaften und somit auch keine Konzernzahlen vor. Es bestehen auch erhebliche
Zweifel an der tatsachlichen Entwickiung sowie den tatsachlichen Vermogensverhaltnissen
der operativen chinesischen Gesellschaften, der Quanzhou Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in
Quanzhou City, Provinz Fujian, China, und der Hubei Guige Paper Co. Ltd. mit Sitz in
Huanggang City in der Provinz Hubei, China, von welchen das operative Geschéft des
Youbisheng Konzerns ausgefiihrt wurde.

Die chinesischen Gesellschaften sind rechtlich selbststandige Unternehmen, an denen die
Youbisheng Green Paper AG mehrheitlich indirekt (iber die Tochtergesellschaft Gui Xiang Indust-
ry Co. Ltd mit Sitz in Hong Kong beteiligt ist. Die Gui Xiang Industry Co. Ltd hat keine eigene
operative Geschéftstatigkeit, sondern fungiert als Zwischenholding, welche die Anteile an den
chinesischen Tochtergesellschaften halt.

Die Entwicklung der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2014 war gepragt von einer sehr ange-
spannten Liquiditatslage sowie den Bemihungen, sich belastbare Informationen Uber die
tatséchliche Finanz- und Liquiditatslage der Konzerngesellschaften zu verschaffen. Der Kon-
takt zum ehemaligen Vorstandsvorsitzenden und letztlichen Grofaktiondr Herrn Haiming
Huang ist vollstandig abgerissen. Der Aufsichtsrat wurde Gber die ungeklarte Abwesenheit
von Herrn Haiming Huang zuerst am 20. Juni 2014 unterrichtet.

Der Finanzvorstand, Herr David Tsui, trat im Juli 2014 zurick, nachdem ihm von Mitarbeitern
der Zugang zum Betriebsgelénde der Gesellschaften in China verweigert wurde. Seitdem
konnte eine Begutachtung der Buchhaltung der chinesischen Gesellschaften der Youbisheng
Green Paper AG nicht mehr erfolgen.

Aufgrund der ungeklarten Abwesenheit von Herr Haiming Huang, wurde dieser durch Be-
schluss des Aufsichtsrates vom 31. Juli 2014 mit sofortiger Wirkung von allen seinen Aufga-
ben entbunden. Gleichzeitig bestellte der Aufsichtsrat Herrn Haibo Huang, den Bruder von
Haiming Huang, der sich bereits in den varangegangen Wochen um das Tagesgeschaft der
Youbisheng Green Paper AG gekiimmert hatte, zum neuen Vorstandsmitglied. Mit Schreiben
vom 5. August 2014 trat auch Herr Haibo Huang mit sofortiger Wirkung zurlck.

Die Kontrolle Uber die operativen chinesischen Gesellschaften war der Youbisheng Green
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Paper AG als Konzernobergesellschaft somit entglitten. Aufgrund des Flihrungsvakuums,
der ungeklarten Liquiditats- und Vermdgenslage des Konzerns sowie der sehr angespannten
Liquiditatslage der Youbisheng Green Paper AG, sah sich der Aufsichtsrat gezwungen, In-
solvenzantrag fiir die Youbisheng Green Paper AG zu stellen. Das Amtsgericht KolIn hat so-
dann mit Beschluss vom 13. August 2014 Herrn Rechtsanwalt Dr. Christoph Niering zum
vorldufigen Insolvenzverwalter (iber das Vermoégen der Youbisheng Green Paper AG be-
stellt. Zur Sicherstellung der zukiinftigen Insolvenzmasse erlegte das Amtsgericht Koln der
Gesellschaft ein allgemeines Verfligungsverbot auf (§ 21 Abs. 2 Nr. 2, 1. Alt. InsO), da diese
zum Zeitpunkt der Antragstellung filhrungslos war. Der Vorstand geht derzeit nicht von einer
Fortfilnrung der Geschéftstatigkeit aus und hat somit eine Bilanz zu Liquidationswerten er-
stellt.

Die Bewertung der im Jahresabschluss erfassten Vermégensgegenstande und Schulden
erfolgte unter Abkehr vom Grundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit (§ 252 Abs.
1 Nr. 2 HGB).

Der Insolvenzverwalter berichtet gegeniiber dem aufsichtsfiihrenden Amtsgericht Kaln, In-
solvenzgericht.

Bisher sind am 15. Juni 2015 und 28. Oktober 2015 entsprechende schriftliche Zwischenbe-
richte erteilt worden.

Die Verfahrenskosten gemaR § 54 Nr. 1 und 2 InsO kénnen noch nicht exakt bemessen
werden. Auch die sonstigen Masseverbindlichkeiten gemaR § 55 Abs. 1 InsO sind zurzeit
noch nicht ausreichend konkret zu beziffern.

Aufgrund der nachhaltigen Beschrénkung der Ausiibung der Rechte als Muttergesellschaft
und des Fehlens der fir die Aufstellung eines Konzernabschlusses erforderlichen Angaben
ist die Gesellschaft nach § 290 Abs. V HGB i.V.m. § 296 HGB von der Aufstellung eines
Konzernabschlusses und eines Konzernlageberichtes zum 31. Dezember 2014 befreit.

Die folgenden Erlduterungen beziehen sich auf den von der Gesellschaft aufgesteliten Jah-
resabschluss.

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2014 erzielte die Gesellschaft einen Jahresfehlbetrag in Hohe von
TEUR - 31.419 (Vorjahr: TEUR - 393).

Der Jahresfehlbetrag resultiert im Wesentlichen aus der aulerplanmafigen Abschreibung
auf Finanzanlagen in Hohe von TEUR 30.000 auf Anteile an der Youbisheng HK und in Hohe
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von TEUR 680 auf die Ausleihungen an die Youbisheng HK.

Die Abschreibungen auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermbgens in Hohe von
TEUR 249 betreffen die Abschreibungen von Forderungen gegen die Gui Xiang Industry Co.
Ltd., Hong Kong, und die Quanzhou Guige Paper Co. Ltd., China.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 535 (Vorjahr: TEUR 445) set-
zen sich im Wesentlichen aus Rechts- und Beratungskosten von TEUR 364 (Vorjahr:
TEUR 240), Abschluss- und Priiffungskosten TEUR 68 (Vorjahr: TEUR 94) sowie der Auf-
sichtsratsvergiitung von TEUR 51 (Vorjahr: TEUR 47) zusammen.

Vermogenslage

Die Vermdgenslage weist im Wesentlichen sonstige Vermdgensgegenstande aus Umsatz-
steuerforderungen (TEUR 131; Vorjahr TEUR 204) aus. Die Finanzanlagen wurden aus vor-
genannten Griinden im Geschéttsjahr 2014 auf einen Erinnerungswert von EUR 3,00 abge-
schrieben (Vorjahr TEUR 30.680).

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 31.419 fihrte zu einem nicht durch Eigenkapital
gedeckten Fehlbetrag in Héhe von TEUR 1.496.

Die sonstigen Riickstellungen haben sich in 2014 von TEUR 245 um TEUR 65 auf
TEUR 180 verringert und setzen sich aus Rickstellungen fur ausstehende Rechnungen in-
klusive ausstehende Aufsichtsratsvergiitungen (TEUR 140; Vorjahr TEUR 150) sowie Jah-
resabschluss- und Prifungskosten (TEUR 40; Vorjahr TEUR 85) zusammen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind von TEUR 92 um TEUR 306 auf
TEUR 398 im Geschéaftsjahr 2014 angestiegen. Dies steht im Zusammenhang mit der Eroff-
nung des vorlaufigen Insolvenzverfahrens der Gesellschaft seit August 2014.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich von TEUR 1.000 um TEUR 71 auf TEUR 1.071
erhdht. Sie bestehen unverandert gegeniiber dem GroRaktionar und ehemaligem Vorstand
Herrn Huang Haiming.

Die Bilanzsumme hat sich von TEUR 31.260 zum 31. Dezember 2013 auf TEUR 1.648 zum
31. Dezember 2014 verringert.
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Finanzlage
Der Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit betragt TEUR -3.

Dieser resultiert aus dem Jahresfehlbetrag 2014 (TEUR -31.419) zzgl. der Abschreibungen
auf das Finanzanlagevermédgen (TEUR 30.680), zzgl. der Abnahme der Forderungen ge-
geniiber verbundenen Unternehmen aufgrund von auRerplanmaiigen Wertberichtigungen
(TEUR 343), zzgl. der Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande sowie anderer Akti-
va (TEUR 82), zzgl. der Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten (TEUR 376) und abzgl. der Abnahme der Riickstellungen (TEUR
65).

Investitions- und Finanzierungstatigkeiten konnten im Geschéftsjahr 2014 nicht getatigt wer-
den.

Nach Eréffnung des vorldufigen Insolvenzverfahrens im August 2014 wurde der Gesellschaft
ein allgemeines Verfiigungsverbot gem. § 21 Abs. 2 Nr. 2 1. Alt InsO auferlegt.

Eigenkapital, Bilanzveriust und nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
Das gezeichnete Kapital belief sich zum Ende des Geschéftsjahres unverandert auf
TEUR 10.218. Wahrend des Jahres wurden keine Aktien ausgegeben.

Die Kapitalriicklagen umfassen unverandert das Agio aus der Sacheinlage der Anteile an der
Youbisheng HK in die Youbisheng AG sowie das Agio aus dem Bdrsengang im Juli 2011.
Die Kapitalriicklage der Youbisheng AG belauft sich wie im Vorjahr auf TEUR 21.257.

Durch den Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2014 von TEUR 31.419 hat sich der Bi-
lanzverlust auf TEUR 32.971 zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 erhoht. Der Bilanzver-
lust von TEUR 32.971 (ibersteigt das vorhandene Eigenkapital (Grundkapital und Kapital-
riicklage) um TEUR 1.496. Dieser Betrag wird auf der Aktivseite im Posten "Nicht durch Ei-
genkapital gedeckter Fehlbetrag" ausgewiesenen.

Gesamtaussage zum Wirtschaftsbericht

Aufgrund dessen, dass die Youbisheng AG als Holdinggesellschaft keinen eigenen Ge-
schaftsbetrieb besitzt, ist und war sie abhangig von der Bezahlung der Forderungen gegen
verbundene Unternehmen sowie Dividendenzahlungen der operativen chinesischen Toch-
tergesellschaften, welche aufgrund der geschilderten Ereignisse ausblieben. Dies hatte eine
sehr angespannte Liquiditatslage der Youbisheng AG zur Folge und die Unsicherheit Uber
die tatsdchlichen Vermogensverhaltnisse bei den Konzerngesellschaften in China fuhrte
dann zur Uberschuldung der Youbisheng AG, was im August 2014 zur Insolvenzantragsstel-
lung flUr die Gesellschaft fuhrte.
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Nachtragsbericht

Der vorldufige Insolvenzverwalter und die Deutsche Balaton AG als Kreditgeberin eines
Massekredites sind bemiiht, den Fortbestand der Gesellschaft — zumindest hinsichtlich einer
geordneten Abwicklung — zu sichern, nach Maglichkeit in einem Insolvenzplanverfahren.

Die Deutsche Balaton hat daher mit Massekreditvereinbarung vom 22. April 2015 und Nach-
trag vom 4. September 2015 einen Kredit in Héhe von TEUR 80 gewahrt, der zum 28. Feb-
ruar 2016 rickzahibar ist.

Mit ad-hoc Mitteilung vom 02. Juli 2015 gab die Youbisheng AG ihre bilanzielle Uberschul-
dung aufgrund eines voraussichtlichen Jahresfehlbetrages von rd. 31,4 Mio. EUR bekannt.

Mit ad-hoc Mitteilung vom 19. August 2015 gab die Youbisheng Green Paper AG ihre ge-
plante finanzielle Sanierung bekannt. Die Gesellschaft plant, in einer Hauptversammlung die
Herabsetzung des Grundkapitals und die gleichzeitige Erh6hung des Grundkapitals vorzu-
schlagen (Kapitalschnitt und Kapitalerhdhung 1). Sollte die Kapitalerhéhung 1 nicht in erfor-
derlichem Umfang gezeichnet werden, soll das Insolvenzverfahren erdffnet werden und im
erdffneten Verfahren die Sanierung durch einen Insolvenzplan erfolgen. Gegenstand des
Insolvenzplans ist unter anderem eine weitere Kapitalerhohung (Kapitalerhdhung 2).

Der Gesellschaft wurde vom zustandigen Insolvenzgericht mitgeteilt, den gegenwartigen
Entwurf eines Insolvenzplans voraussichtlich zu unterstiitzen, vorbehaltlich der Tragfahigkeit
des dem Entwurf des Insolvenzplans zugrunde liegenden wirtschaftlichen Konzepts.

Noch vor der Erdffnung des Insolvenzverfahrens ist beabsichtigt, eine Hauptversammlung
der Gesellschaft einzuberufen und ihr unter anderem vorzuschlagen, den Unternehmensge-
genstand in den einer Beteiligungsgesellschaft zu andern sowie das Grundkapital auf rund
TEUR 1 herabzusetzen und gleichzeitig eine Kapitalerhdhung im Umfang von rund 1,7 Milli-
onen Euro durchzufiihren (Kapitalerhdhung 1), um die finanzielle Sanierung der Gesellschaft
zu erméglichen. Die finanzielle Sanierung hangt allerdings von dem Erfolg der Kapitalerhd-
hung 1 und dem Umfang der Zeichnungen ihrer Aktionare ab.

Der Kontakt zu dem ehemaligen Vorstandsmitglied und letztendlichen GroBaktionar Herrn
Haiming Huang ist noch immer abgerissen und sein Aufenthaltsort ist noch immer unbe-
kannt.

Solite die Kapitalerhéhung 1 nicht in ausreichendem Umfang gezeichnet werden, wére die
Gesellschaft trotz der Kapitalerhdhung voraussichtlich weiterhin Gberschuldet. Um die finan-
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zZielle Sanierung der Gesellschaft dennoch zu ermdglichen, ist fur diesen Fall die Erdffnung
des Insolvenzverfahrens mit der Vorlage eines Insolvenzplans durch den vorlaufigen Insol-
venzverwalter geplant. Nach dem gegenwartigen Entwurf des Insolvenzplans ist im Insol-
venzplanverfahren unter anderem eine weitere Kapitalerhdhung bei der Gesellschaft im Um-
fang von rund 1,2 Millionen EUR geplant. Ferner sieht der gegenwartige Entwurf des Insol-
venzplans die Liquidation der unmittelbaren Tochtergesellschaft in Hongkong, der Gui Xiang
Industry Co. Ltd, vor. Diese soll unabhangig von der durch die Gesellschaft neu aufzuneh-
menden Geschaftstatigkeit als Beteiligungsgesellschaft durch einen fiir die Liquidation beauf-
tragten Dritten durchgefiihrt werden. Ein etwaiger Erlés aus der Liquidation der Gui Xiang
Industry Co. Ltd. mit Sitz in Hongkong wiirde an die nicht nachrangigen Insolvenzglaubiger
der Gesellschaft bis zur Héhe ihrer vollstandigen Befriedigung verteilt werden. Im Ubrigen
erhalten die Insolvenzglaubiger nach dem gegenwartigen Entwurf des Insolvenzplans eine
Quote von voraussichtlich rund 5% der nach dem gegenwartigen Stand bekannten Forde-
rungen nicht nachrangiger Glaubiger gegen die Gesellschaft. Die vorbezeichneten Maf3nah-
men sollen der Youbisheng Green Paper AG die Mdglichkeit einer neuen gewinnbringenden
Geschéftstatigkeit unabhéngig von ihren immer noch ungeklarten Vermdégens- und Beteili-
gungsverhaltnissen in China ermdglichen.

Die Durchflihrung der oben genannten Mafinahmen, des Kapitalschnitts sowie des Insol-
venzplans ist von der Unterstiitzung der Deutsche Balaton AG, Heidelberg, sowie der Ertei-
lung eines Bescheids seitens der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht an die
Deutsche Balaton AG, Heidelberg, lber die Befreiung eines Pflichtangebots an die Aktionare
der Youbisheng Green Paper AG abhéangig.

Bislang liegt der Gesellschaft noch keine verbindliche Zusage der Deutsche Balaton AG liber
ihre Unterstlitzung des Insolvenzplans, insbesondere eine verbindliche Zeichnungsgarantie
in Bezug auf Kapitalerhohung 2 nach dem Insolvenzplan, und der darin vorgesehenen Mafd-
nahmen vor.

Nach Kenntnis der Gesellschaft liegt der Deutsche Balaton AG auch noch kein Bescheid der
BaFin dber die Befreiung von der Verdffentlichung einer Angebotsunterlage an die Aktionare
der Youbisheng Green Paper AG fir den Fall der Kontrollerlangung nach § 37 WpUG vor.

Insofern ist derzeit noch vollig unklar, ob die finanzielle Sanierung der Youbisheng Green
Paper AG gelingt. Daher geht der Vorstand derzeit weiterhin nicht von einer Fortfihrung der
Gesellschaft aus.
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Zurzeit strebt die Gesellschaft eine Auskunftsklage iber die Gui Xiang Industry Co. Ltd.,
Hongkong mit Hilfe eines chinesischen Rechtsanwalts an. Konkrete Erkenntnisse liegen der
Gesellschaft noch nicht vor.

Chancenbericht

Aufgrund der aktuellen Liquiditatslage und der fehlenden FortfUhrungsprognose sieht der
Vorstand derzeit keine Chancen eine eigenstandige Geschaftstatigkeit fur die Youbisheng
AG zu entwickeln. Sollte, wieder Erwarten, die Kontrolie Uiber die operativen Tochtergesell-
schaften zuriick erlangt werden und dort noch Vermégen vorgefunden werden, so konnte die
Gesellschaft gegebenenfalls ihre Geschaftstatigkeit wieder aufnehmen und als Beteiligungs-
gesellschaft (gegebenenfalls nach Anderung ihres Unternehmensgegenstands) weiter aus-
bauen. Dies ist jedoch im héchsten Grade ungewiss.

Risikobericht

Ziel des verfolgten Risikomanagement ist die Minimierung aller von der Gesellschaft selbst
zu tragenden Risiken. Die Unternehmensleitung ist zunachst bestrebt, Risiken fir die
Youbisheng Green Paper AG zu vermeiden und ggf. zu vermindern. Der Risikotransfer, d.h.
die Uberwalzung von Risiken auf Dritte, der verbliebenen Risiken stellt ein weiteres Ziel des
Managements dar.

Mit diesem Risikomanagementsystem verfolgt die Youbisheng Green Paper AG die Strate-
gie, mdgliche Gefahrdungspotenziale zu vermeiden oder zu verringern und den Bestand
sowie die erfolgreiche Weiterentwicklung der Geselischaft sicherzustellen.

Aufgrund des faktischen Kontrollverlustes Uber die operativen chinesischen Tochtergesell-
schaften, konnte die Youbisheng Green Paper AG trotz des Risikomanagementsystems die
Insolvenzantragsstellung fir die Gesellschaft aufgrund von llliquiditat und Uberschuldung
nicht verhindern.

Risiken
Fiir die Youbisheng AG als Holdinggesellschaft ohne eigenen nennenswerten Geschéftsbe-
trieb wurden folgende wesentliche Geschéftsrisiken identifiziert:
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Risiken aus fehlender Liguiditat:

Die Verfiigungsgewalt (iber die Barmittel ist im Rahmen des allgemeinen Verfligungsverbots
ab dem 13.08.2014 auf den vorlaufigen Insolvenzverwalter bergegangen.

Der vorlaufige Insolvenzverwalter und die Deutsche Balaton AG als Kreditgeberin eines
Massekredites sind bemiiht, den Fortbestand der Gesellschaft — zumindest aber eine geord-
nete Abwicklung — zu sichern, nach Moglichkeit im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens.

Die Deutsche Balaton hat daher mit Massekreditvereinbarung vom 22. April 2015 und Nach-
trag vom 4./8. September 2015 einen Kredit in Héhe von TEUR 80 gewahrt, der zum
28. Februar 2016 riickzahlbar ist.

Personelle Risiken:

Der Vorstand der Gesellschaft besteht derzeit nur aus einem Vorstandsmitglied. Sollte der
Vorstand sein Amt aus irgendwelchen Griinden nicht weiter ausiiben kdnnen, wirde dies ein
signifikantes Risiko fiir die weitere geordnete Geschéftstatigkeit der Gesellschaft bedeuten.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten:

Es sind derzeit keine anhangigen Aktivprozesse und keine anhéngigen Passivprozesse be-
kannt. Kosten fur abgeschlossene Rechtsstreitigkeiten sind im Abschiuss zum 31. Dezember
2014 beriicksichtigt.

Mit Schreiben der BaFin vom 22. September 2015 hat diese der Gesellschaft mitgeteilt, dass
ein mogliches BuRgeldverfahren aus dem Verdacht eines Verstolles gegen die Finanzbe-
richterstattungspflicht eingestellt wurde.

Gesamtbewertung der Risikolage

Auf Basis der aktuellen Situation kann derzeit nicht von einer Fortfihrung der Gesellschaft
ausgegangen werden, sondern vielmehr von einer geregelten Abwicklung.
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F. Prognosebericht

Die Youbisheng Green Paper AG erwartet, wéhrend des laufenden Insolvenzeréffnungsver-
fahrens weiterhin Verluste zu erwirtschaften. Inwiefern es noch eine Chance auf die Wieder-
belebung der Geschéftstatigkeit gibt, bleibt abzuwarten, ist aber eher sehr unwahrscheinlich.
Eine der Hauptaufgaben wird es sein, im Rahmen der Méglichkeiten und in Zusammenarbeit
mit dem Insolvenzverwalter Informationen iiber die tatsachliche Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der operativen Gesellschaften in China sowie des Tochterunternehmens in Hong
Kong zu erlangen.

Bis heute ist es jedoch nicht gelungen, die Kontrolle iiber die operativen chinesischen Ge-
sellschaften und das Tochterunternehmen in Hong Kong wieder zu erlangen. Trotz intensiver
Nachforschungen, auch des Insolvenzverwalters, konnten bis jetzt auch keine verlasslichen
Informationen (iber den Verbleib von Herrn Haiming Huang sowie die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaften in China und Hong Kong ertangt werden.

Sollte die Gesellschaft die im Nachtragsbericht erlauterten KapitaimalRnahmen umsetzen
kdnnen, so beabsichtigt der Vorstand den Geschaftszweck in den einer Beteiligungsgesell-
schaft zu andern und das zugefiihrte Kapital in bérsennotierte und nicht bérsennotierte Betei-
ligungen mit einem guten Chance / Risiko-Verhaltnis zu investieren. Der Vorstand sieht auf
Basis dieses neuen Geschiftskonzeptes bei Zuflihrung von ausreichendem Kapital die
Chance einer gewinnbringenden Geschéftstatigkeit. Ob die hierfur notwendigen Mittel der
Gesellschaft im Rahmen der Kapitalmafinahmen zur Verfligung gestellt werden, ist jedoch
derzeit noch vollkommen offen.

G. Gesamtaussage

Zusammenfassend ist festzustellen, dass aufgrund des Kontrollverlustes Uber die Konzern-
geselischaften und der Unklarheiten Uber die dortigen Vermogensverhaltnisse gepaart mit
der Uberschuldung der Youbisheng AG und des laufenden Insolvenzerdffnungsverfahrens
derzeit von keiner Fortfihrung der Gesellschaft ausgegangen werden kann.

H. Vergiitungsbericht
Aufsichtsrat

Der Vergiitungsbericht enthalt Informationen zu den ausgezahiten Vergltungen an den Vor-
stand und Aufsichtsrat. Er wurde gemaR der Empfehlung des Deutschen Corporate
Governance Kodex und den anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.
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Laut § 14 der Gesellschaftssatzung erhlt jedes Mitglied des Aufsichtsrats eine Vergitung,
die von der Hauptversammliung der Aktiondre festgelegt wird. Ist ein Aufsichtsratsmitglied
nicht das gesamte Jahr lang im Amt, wird die Vergitung anteilig gezahlt. Letztmalig be-
schloss die Hauptversammiung vom 2. August 2013 die Aufsichtsratsverglitung. Danach
erhilt der Vorsitzende des Aufsichtsrats 20 TEUR, der stellvertretende Vorsitzende 15 TEUR
und alle anderen Mitglieder 12 TEUR. Die Vergiitung ware regular am Jahresende fallig und
zahlbar gewesen. Aufsichtsratsmitgliedern werden die bei der Erfillung ihrer Pflichten ent-
standenen Auslagen erstattet.

Der Aufsichtsrat erhielt im Geschaftsjahr 2014 folgende Vergitungen:
Herr Gernot Kugler (Aufsichtsratsvorsitzender) TEUR 20 (2013: TEUR 20)
Frau Verena Dylla (stellvertretende Vorsitzende) TEUR 15 (2013: TEUR 15)
Herr Zhang Dao Pei TEUR 12 (2013: TEUR 12)

Frau Verena Dylla hat mit Schreiben vom 16. Dezember 2014 mit Wirkung zum 31. Januar
2015 ihr Amt als Aufsichtsratsmitglied niedergelegt.

Herr Zhang Dao Pei hat mit Schreiben datierend vom 10. November 2014 ebenfalls die Nie-
derlegung seines Amts erklart.

Vorstand

Vorstande der Youbisheng Green Paper AG waren im Geschaftsjahr:
Herr Huang Haiming (Vorsitzender; bis 1. August 2014)

Herr Hoo Kiet Chii (bis 12. Marz 2014)

Herr David Tsui (vom 12. Marz 2014; bis 25. Juli 2014)

Herr Haibo Huang (vom 1. August 2014; bis 7. August 2014)

Herr Rolf Birkert (seit dem 15. Dezember 2014)

Die Vorstande erhielten im Geschaftsjahr keine Verglitung von der Youbisheng AG.

Sonstige Angaben

Corporate Governance
Im Sinne einer regelméaRigen und offenen Kommunikation setzt die Youbisheng Green Paper
AG die Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex weit-
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gehend um. In dem Kodex sind die in Deutschland geltenden Regeln fir eine verantwor-
tungsbewusste Leitung und gleichzeitige Uberwachung eines Unternehmens zusammenge-
fasst. Ziel ist, diese Regeln fiir nationale und internationale Investoren transparent zu ma-
chen und das Vertrauen in die Unternehmensfiihrung deutscher Gesellschaften zu starken.
Wir richteten uns im Geschaftsjahr 2014 weitgehend nach den Empfehlungen in der jeweils
aktuellsten Form und setzten sie entsprechend in der Youbisheng Green Paper AG um. Ab-
weichungen zu den Empfehlungen erlautert die Youbisheng Green Paper AG in der
Entsprechenserklarung, die sich zumeist aus Gegebenheiten im Unternehmen herleiten. Die
Entsprechenserklarung fiir das Geschéftsjahr 2014 hat die Youbisheng Green Paper AG auf
ihrer Homepage unter www.youbisheng-greenpaper.de veroffentlicht.

J. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung ist auf der Internetseite der Gesellschaft,
www.youbisheng-greenpaper.de, &ffentlich zuganglich.

K. Abhingigkeitsbericht

Der Vorstand der Youbisheng Green Paper AG hat einen Bericht tber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen geman § 312 Abs. 1 Satz 1 AktG erstellt. Der
Vorstand der Youbisheng AG erklart wie folgt:

.Die Youbisheng Green Paper AG hat bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen fiir das Geschaftsjahr 2014 aufgefihrten Rechtsgeschaften und Mafinahmen nach den Umstan-
den, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder
die MaRnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten und ist dadurch, dass die Mafinahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benach-
teiligt worden.

Dies gilt mit der Einschrénkung, dass aufgrund der ungeklarten Vermagens- und Finanzverhaltnisse der
Gui Xiang Industry Co. Limited, Hong Kong, sowie des Kontrollverlusts {iber deren Tochtergesellschaften,
die Quanzhou Guige Industry Co. Ltd., China, und die Hubei Guige Paper Co. Ltd., China, keine Informati-

onen zu gegebenenfalls weiteren berichtspflichtigen Geschaften und MaRnahmen vorliegen.”
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter (§ 264 Abs. 2 Satz 3 HGB, § 289
Abs. 1 Satz 5 HGB)

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermégens- , Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieRlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der

Gesellschaft beschrieben sind.

Koln, den 17. Dezember 2015

Rolf Birkert
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapital-
flussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der
Youbisheng Green Paper AG, Kdln, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 ge-
priift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Un-
sere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und {iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen lber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungsiegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und im Lagebericht {iberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesent-
lichen Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Crowe Kleeberg
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Ohne diese Beurteilung einzuschrénken weisen wir darauf hin, dass das Amtsgericht Kéin auf Antrag des
Aufsichtsrats mit Beschluss vom 13. August 2013 Herrn Rechtsanwalt Dr. Christoph Niering zum vorldufi-
gen Insolvenzverwalter {iber das Vermagen der Youbisheng Green Paper AG bestellt hat. Zur Sicherstel-
lung der zukinftigen Insolvenzmasse erlegte das Amtsgericht Kéln ein allgemeines Verfiigungsverbot auf,
da diese zum Zeitpunkt der Antragstellung fiihrungslos war. Der Vorstand geht nicht von einer Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aus und hat den Jahresabschluss unter Abkehr vom Grundsatz der Fortfilhrung
der Unternehmstatigkeit aufgestellt,

Minchen, 17. Dezember 2015

Crowe Kleeberg Audit GmbH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT
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